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EL PRINCIPIO NOMINALISTA

Por Eliahu HmscHBERG,
M., Phil M. J, PL D

1. Introduccién

Desde fines de la Segunda Guerra Mundial impera la inestabilidad
en el valor de la moneda. Desde el punto de vista legal, prevalece en casi
todo el mundo un valor estable ficticio de la moneda, conforme al cual
a pesar de la realidad econdmica, se considera que el dinero contintia
siendo estable,

La justificacién de la solucién nominalista es un problema. tedrico legal
que en una época de inestabilidad econémica tiene enorme importancia
practica. Los cambios en el valor del dinero a través de la solucién nomi-
nalista causan una inmensa transferencia de poder adquisitivo de una parte
a la otra, de acreedores a deudores y de clase a clase,

En la teoria legal moderna, hay tres enfoques tedricos que prevalecen:
nominalismo, metalismo y valorismo,

2. El nominalismo

El principio nominalista se conocia ya en la antigua Grecia, habiéndolo
discutido Aristoteles, y en la antigua Roma, también Papiniano y Pablo
se refirieron a él. Ahora, bien el verdadero cambio se produjo en la época
de la obra de Carlus Molinaeus, Tractatus contractum et usurarum
(1546).1 Los estados alemanes adoptaron el nominalismo en el siglo XVII,
pero su desarroflo fue lento y en el siglo XVIII Federico el grande alejé
considerablemente de el. En Inglaterra, el caso principal, que prevalecié
hasta hoy fue el de Gilbert vs. Brett Case of mixt money.® Gilbert, de
Londres vendié a Brett, de Irlanda, bienes por valor de cien libras esterli-
nas en moneda legal, que hubieran debido ser pagadas en Dublin. Antes de
la fecha de pago, la reina Isabel I abrogd la anterior meneda en Irlanda,

! Tausgr, Molinaeus Gelschidlehre, 1926.
? Gilbert v, Brett (1604) Davis 18, 2 State Trials, 114.
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y emitié una nueva moneda depreciada. El tribunal sostuvo que ¢l pago en
moneda depreciada constituia el correcto pago de la deuda.

Este caso es el de una autoridad expresa que mantiene el principio
nominalista. O sea, que el pago en 100 libras equivale a 100 libras a la
fecha de pago. Hasta la fecha no ha habido en Inglaterra desviaciones
de este principio. Posiblemente, la mayor dificultad enfrentada en la in-
vestigacién legal del dinero es que en los paises anglosajones no se le presta
atencién al principio nominalista,

3. Maetalismo

Durante miles de afios la moneda metélica se halld en circulacién,
Recién después de la nrimera Guerra Mundial se extendié el uso de papel.
De acuerdo con la teoria metalista, una unidad es idéntica a determinado
estandard metélico, En Gran Bretafia se hall6 en 1810 que la libra esterlina
como medida era igual a una cierta cantidad de oro. La teorfa metalista
es la expresién mas importante del “dinero como bien”. Como tal, el di-
nero equivale a un cierto metal del que se acufia. El oro es una comedidad,
estd sometido a las normas de demanda y oferta.

En la teoria metalista no se distingue entre unidad de cuenta y medio
de pago. Las deudas expresadas en unidades de contabilidad expresan en
realidad una cantidad de metal

Dada esta teoria, era logico pedir al deudor que devolviera el valor
propio del dinero, sin hacer especial mencién al respecto. Federico el
Grande pasé una circular en que se estipulaba que constituia un principio
basico de la ley basado en la “Justiécia Natural” que un deudor devolviera
Ia deuda en la misma moneda en que la habja recibido.?

Pero este enfoque de la época medieval se referfa especialmente a las
deudas y no comstituia una teoria monetaria general,

Una de las ventajas de esta tecria es que crea una medida automética
objetiva de valor. Pero sus.cimientos tedricos son vacilantes.

4, EI valorismo.

Desde la época de Savigny comenzé a desarrollarse un nuevo enfoque
con respecto a la magnitud de la obligacién monetaria, y tiene por fin
reemplazar tanto al nominalismo como al metalismo. El enfoque nomina-
lista comenzé a ser atacado durante la gran inflacién alemana. ya que fué
uno de los casos en que se hallé que el principio nominalista no era sufi-

3 HevrrericH, K. Money, traducido por Louis Infield, p. 43.
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ciente. Desde entonces se han hecho varios intentos por superar sus dificul-
tades.

El valorismo es un enfoque tedrico moderno que considera que la mag-
nitud de una obligacién monetaria no estd definida por una suma nominal
de unidades de dinero, sino por el valor invelucrado en esas unidades de
dinero. El valorismo tiende a no tener en cuenta la cobertura metilica. No
provee una solucién simple al problema de la magnitud de las deudas y
en ello contradice tanto al principio nominalista como al metalista.

Pero asi alin ni siquiera la devaluacién, aunque siga a la depreciacién
da motivo alguno para adoptar el principio valorista. Unicamente cuando
los cambios de dinero son tan obvios que el nominalismo resulta injusto,
se desvia de €l

5. La moneda imaginaria

En e! transcurso de la historia, muchos han tratado de crear una mone-
da estable abstracta “la moneda imaginaria” un concepto de valor abstracto
que no esti sometido a la influencia de las funciones de la moneda y
tiene por fin servir de medida de valor. Tal es el caso de Marco Banquo
de Hamburgo.* En Hamburgo se establecié un Girobank; los depositantes
que habian depositado plata en el banco recibian a su crédite “marco
banquo” equivalente a 8,43 gramos de plata. El crédito se extendia en
marco banquo, gue no era un medio de intercambio sino sélo una medida
de valor.

Durante la inflacién alemana cuando se efectué una revaluacién se uti-
liz6 el marco de oro, que no estaba en circulacién y que solo proveia una
medida abstracta de valor para revaluacién.

Hay muchas dificultades practicas que asolan esta nocién abstracta
de valor. A través de la moneda imaginaria, volvemos a recurrir a las
estandars metilicos,

EL CARACTER DEL NOMINALISMO
1. La definicién del principio nominalista.

Es un principio de Ia ley de obligaciones que trata e] problema de la
magnitud de la obligacién monetaria. El principio suele resumirse asi: una
unidad de moneda es stempre igual a si misma, {una libra es igual a
una libra, un délar es siempre igual a un délar y asi sucestvamente) y ni

4 NusssBaUM, p. 234,
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los cambios externos en el valor de la moneda, a saber Ia tasa de cambio
con respecto a otras monedas, ni los cambios internos del dinero se tienen
€n cuenta,

El principic nominalista se definié de tres formas posibles®

1. Ficticiamente, una suma de unidades monetarias tiene el mismo
valor que la misma cantidad de moneda de oro.

2. Conforme al segundo enfoque, se supone ficticiamente que el valor
de la moneda no cambia.

3. Segln el tercer enfoque, €l valor del dinero no se tiene en cuenta
al establecer la magnitud de la obligacién monetaria,

El tercer enfoque suele aceptarse generalmente y ello significa que el
valor del dinero no es relevante, de modo que el pago de la suma nominal
es suficiente para pagar la deuda.

El principio nominalista tiene enorme importancia prictica en una
época de inestabilidad de valor del dinero. Pero ello ain neo se descubrid
en la literatura contemporidnea de la teoria legal y econdmica. El motivo
es que se halla entre el Derecho y la Economia, y por ende tanto juristas
como economistas lo ignoran.

2. Sus fuentes legales

Solo unos pocos paises originan el principio nominalista en su legis-
cién, tales como Francia. En los paises anglosajones, el principio forma
parte del Derecho consuetudinario, Mann opina que este forma parte de
la ley de contratos.® Su efecto obligatorio se origina en la intencién de la
parte, Mayormente, estas no esperan cambios en el valor del dinerc; en
otras, lo tienen en cuenta pero no ejerce una influencia tal como para
hacer que se protejan incluyendo cliusulas de valor.

3. Sus fuentes anteriores

El Estado solo estaba interesado en sostener el principio nominalista
debido a consideraciones fiscales, o sea lo utilizaba para el pago de sus
propias obligaciones: recibia dinero sano y pagaba en moneda devaluada.

El anilisis de las antiguas autoridades al respecto (por ejemplo Moli-
neus y el caso Gilbert vs. Brett)" llevan a la conclusién de que se basaba

5 EcksTeIN, Felix. Gelschuld und Geldwert, Bedlin, 1932 p. 90
8 Maxn, p. 69.
7 (1604) Davis 18, 2 State Trials 114,
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en la prerrogativa legal. Algunos remanentes pueden percibirse en casos
comparativamente modernos, como el del Emperedor de Austria vs. Luis
Kossuth.® Kossuth, ex-lider de los rebeldes hingaros durante Ia revolucion
de 1848 acufi6 una nueva moneda, que decia era moneda legal hiingara.
El emperador pidié una prohibicién contra ¢} acufiamiento de dicha mo-
neda, que el tribunal concedib.

4. Sus fuentes modernas

Los cimientos teéricos del principio nominalista se basan en la prerro-
gativa estatal con respecto a la moneda. Esta es una creacién de la ley,
que surge de la actividad legislativa del Estado. Las partes contratan sobre
la base del valor de la moneda, tal como Ia ley la fija. Al tener la prerro-
gativa, el Estado puede fijar la cantidad de moneda en circulacion, su
relacién con respecto a las monedas extranjeras v su relacién con respecto
al oro, tal como lo considere conveniente,

Esta idea fue ratio decidendi de la decisibn en un caso predominante
sobre el que fallé la Suprema Corte de U.S.A.® que trataba sobre la Jega-
lidad de la “moneda legal”. Se dice que en un contrato el pago de dinero
sufre de una enfermedad congénita, ya que estd sometido a la prerrogativa
de las autoridades gubernamentales.

Las fuentes modernas del principio nominalista se desarrollaron en el
siglo XIX, cuando prevalecia una relativa estabilidad de la moneda y
cuando los principales paises se guiaban por el estandar del oro.

5. El interés estatal por mantener el principio nominalista

Es muy difundida esta idea, ya que cualquier desviacién de este princi-
pio tiene impacto inflacionario, Pero la investigacién moderna llegé a la
conclusién de que este argumento no esti bien fundado. La inflacién es
causada por omisiones o actos de omisién gubernamentales al incrementar
los medios de pago en circulacién. Claro que Ios gobiernos no son los {ini-
cos responsables de la inflacién.

Una desviacién del principio nominalista sélo significa que los medios
de pago se transfieren de personas privadas a otras, pero el monto total
del medio de pago no aumenta con ello.

Las autoridades gubernamentales pueden estar interesadas en mante-
ner el principio nominalista por razones impositivas, ya que todo el sisterna

8 The Emperor of Austria vs. Dav and Keossuth, 45 E.R. p. 869 v ver también
Banco de Portugal vs. Waterlorw and Sons (1932)A 6 p. 452,
% Knowk y Lee, Parker vs. Davies, 79 (U. S.) 457.
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estd basado en este principio, y toda desviacién puede desbaratar el sis-
tema fiscal.

Frecuentemente lo hace por la deuda nacional, ya que la inflacién la
aumenta,

Pero todas estas razones se basan en el enfoque del Derecho piblico y
no en el del Derecho privado. En el campo del Derecho monetario el Esta-
do es omnipotente y no requiere la ayuda del Derecho privado. Por el
contrario, los peligros de abuso del poder en este campo son tan grandes
que deberian imponerse controles y balances para proteger los derechos
privados.

6. La legislacidn de la moneda legal.

Una de las formas de interferencia estatal mas frecuentes en la opera-
¢ién del principio nominalista es la legislacién de “moneda legal”. Duran-
te la Guerra Civil Americana, se proclamaron leyes tales para reforzar
la posicién del papel moneda incenvertible, emitido por el gobierno federal
para financiar la guerra. Se hizo un intento por evitar esta legislacién,
que fall,

Durante la gran inflacidn alemana, esta legislacién fue el Gltimo obs-
ticulo que impidid la desviacién del principic nominalista hasta que la
Suprema Corte hallé que estaba en conflicto con el principio de Bona Fides
(Treun und Guaben).®

En Israel, conforme a la seccidn 3 de la Ordenanza de Moneda!? el
papel moneda es moneda legal para el pago de una suma fijada,

Las leyes de moneda legal no tratan de reemplazar el principio nomi-
nalista. Son proclamaciones técnicas que no definen la magnitud de las
obligaciones monetarias, sino se ocupan del modus de pago de las deudas.

7. El principio de politica piblica

En vista del interés piblico por mantener el principio nominalista, sur-
ge el problema si en lugar de basar el principic ¢n el interés de las partes,
puede basarse en el principio de politica piblica. Se han hecho tales in-
tentos con respecto a la legalidad y validez de las cldusulas de valor. En
¢l caso Treseder Grifiin'? Denning Lord Justice desarrcllé una nueva regla-
mentacién de politica plblica. En este caso hizo que una clausula de valor

1 R, G. Z. 107, 78: 28. 11. 1923.
1 0. G. 15, 1948 Suplemento 1 p. 39.
12 Egerion v. Earl Browlow (1853) 4 H.L.C. p. 123.
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fuera invalida y distinguié entre este caso y el de Feist. Este Gltimo trataba
de la cliusula de valor internacional y en el primero de una doméstica.

Los tribunales ingleses consideran que las normas de politica phblica
no deben servir de pautas para nuevas decisiones, Opinan que es funcién
del legislador prescribir las normas de politica ptiblica, y es funcién del
tribunal aplicar la ley, sin especular sobre los requerimientos de politica
piblica,

Un enfoque tan estricto es incompatible con cualquier intento por
basar el principio nominalista en el. El principio nominalista tiene tanta
importancia practicamente gue cualquier intento por validarlo a traves
de una doctrina de politica piblica debe fallar. El argumento de la politi-
ca piblica es una espada de dos filos, con argumentos a favor y en contra.

LAS FUNDAMENTACIONES TEORICAS DEL NOMINALISMO
1. La intencidn de las partes

La opinién de Mann, que refleja el punto de vista aceptado, es que
las partes contratan la base del valor nominal del dinero. Estamos proban-
do los fundamentos tedricos del nominalismo teéricamente. La prueba
aceptada es la opinién del “hombre racional”. ;Se interesa este en nuestro
tiempo por una suma nominal de moneda, o en el valor adquisitivo de tal
suma al efectuar un contrato? El hombre racional es un “homo economicus”
cualquiera sea la forma de que se ocupe de los problemas econémicos, La
suma nominal de la moneda es un medico para lograr el fin ¥ no un fin
€n S1 mismo.

El valor de la moneda nunca fue total perfectamente estable durante
toda la historia, pero desde fines de la Primera Guerra Mundial los cambios
son regla, més que la excepcién.

Desde el punto de vista practico, el régimen continuo del principio
nominalista puede justificarse por consideraciones de conveniente equili-
brio; desde el teérico por la suposicién que su solucién refleja que la
intencién de las partes no se ha justificado,

Al probar los fundamentos tedricos hay que recurrir a circunstancias
anormales; pero lo anormal se ha tornado normal en todo el mundo, y la
diferencia es de magnitud y no de especie.

Uno de los argumentos de los pro-nominalistas es que el acreedor no
se ve afectado por cambios en el poder adquisitivo del dinero, puesto que
puede pagar sus propias deudas conforme al valor nominal de la moneda,
pero este argumento es artificial, ya que restringe al acreedor a solo uno
de los usos que le da a Ia moneda.
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2. Unidades de recuento y medio de pago

Incluso en el nominalismo se ha llegado a la conclusién que el concepte
del dinero incluye dos conceptos diferentes:

a) E] concepto de una unidad de recuento ideal, como el délar o la
libra.4

b) Un medio concreto de pago como billetes 0 monedas que incluyen
la unidad ideal.

La distincién enire unidades abstractas y medios concretos de pago
puede ayudarnos a solucionar nuestro problema. La unidad de recuento
sirve para medir el valor, la funcién de medio de pago concreto sirve
como medio de intercambio.

En los contratos de operacidén futura el término monetario sirve finica-
mente de unidad de recuento. En los contratos de operacién inmediata,
desde el punto de vista tedrico la posicién es la misma, pero la distincion
antedicha es inmaterial. Las partes incorporan al contrato el valor del
dinero existente al celebrar el contrato. La funcién del Estado es, por lo
tanto, la de dar a las partes una norma estable de evaluacién,

3. Las funciones del dinero

El valor del dinero radica en ¢l hecho de que su oferta es limitada vy
¢l acto de emisién de dinero por un Banco Central confiere su valor a la
misma.'® El dinero se diferencia de los bienes y servicios en que no tiene
valor inherente (nominalisticamente), El valor del dinero radica en su
funcién econdémica y no su naturaleza. Pero, cambia conforme a las nor-
mas de la oferta y la demanda.

- De aqui se deducen dos importantes conclusiones. La primera que el
dinero no es singular a los bienes y servicios, sino algo diferente y inico. En
segundo lugar, una unidad monetaria siempre puede intercambiarse por
otra.

4, Los cambios en el valor del dinero como acto de fuerza mayor con
relacicn a las paries privadas.

Una de las premisas del enfoque nominalista se basa en que las partes
aceptan el principic porgue de lo contrario hubleran contratado sobre la
base de cliusula de valor,

18 Tresder Griffin v. Cooperative Insurance Co. Ltd. {1956) 2 Q.B. en p. 149,
¥ OravecroNA, Karl. The problem of the monetary unit, op. git.
15 Banco de Portugal v. Waterlow & Sons Ltd. {1932) A.C. p. 452.
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Si tomamos como punto de partida que el dinero se diferencia de los
bienes y servicios llegamos a la conclusién de que el dinero como estandard
de valor debe ser estable. La gente comercia en terminos de dinero porque
no tiene otro remedio practico. Nuestra economia es una economia basada
en produccién masiva y es imprictico recurrir al intercambio,

En nuestra opinién, los cambios en el valor del dinero deben conside-
rarse actos de fuerza mayor desde el punto de vista de las partes privadas.
Son el resultado de alta politica, cambios de enfoque de psicologia masiva
y de tendencias sociales y econémicas.

Los problemas monetarios son esencialmente grandes problemas, estre-
chamente vinculados a los enfoques de politicos y a las crisis, guerras, revo-
luciones, problemas de revolucién industrial, problemas de bienestar y
financiamiento del progreso, calidad de vida, desempleo, ctcétera, Para
solucionar o incluso comprender y anticipar estos problemas y sus efectos
el hombre racional ain no estid preparado,

Hay que distinguir entre problemas generales y problemas individuales.
Los generales se convierten en determinado momento en individuales. Pero
si el hombre racional puede determinar y evaluar inteligentemente sus
problemas individuales, no puede, empero solucionar sus problemas gene-
rales.

LaAs prRINCIPALES OB]JECIONES LEGALES Al PRINCIPIC NOMINALISTA

1. Los cimtentos del comercio y equilibrio entre las obligaciones de las
partes.

Durante la gran inflacién alemana post-Primera Guerra Mundial, los
problemas monetarios fueron sumamente urgentes y sumamente discutidos.
Los escritores llegaron a la conclusién que las partes intentaban mantener
un cierto equilibrio entre sus obligaciones y entre si mismas. Dicho equili-
brio era destruido por la inflacién y por lo tanto la respuesta rutinaria al
problema del principio nominalista no suministraba una solucién adecuada
a los urgentes problemas de ese periodo.

La conclusién de los antores fue que habia que desviarse del principio
nominalista, ya que no satisfacia las condiciones de la época e imponia
a las partes riesgos mayores que los adoptados por ellas al celebrar el
contrato,

2. El principic de treu und glauben

En Ia seccion 242 del Cédigo Civil Alemén {contratos) se incluyo una
estipulacién que requiere que las partes traten con honestidad y veracidad.
DR © 1979, Facultad de Derecho de la UNAM
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Los autores y los tribunales llegaron a la conclusién que la aplicacién del
principal nominalista era incompatible con el de Treu und Glauben. El
caso principal de la Suprema Corte Alemana (28. 11. 1923)!* con respecto
al revalio de hipotecas se basaba en el principio de Treu und Glauben,
en el que el tribunal decidid que este Gltimo prevalecia.

3. Ewnriquecimiento injusto

Una de las principales objeciones al principio nominalista se basa en
la idea de enriquecimiento injusto. Ello significa que dicho enriquecimien-
to no era compatible con la intencién de las partes de comerciar. Otra
opinién sobre el caricter de la comercializacion entre las partes es que
ain si el nominalismo permite a la parte conservar ventajas debido a la
inflacién, las consideraciones de justicia de “Treu und Glauben™ no le per-
miten retener dichas ventajas. Todo ello produjo la revaluacién alemana,
que fue la mayor desviaciébn moderna del principio nominalista.

LAS PRINCIPALES OBJECIONES LEGALES A LA SOLUCION NOMINALISTA
1. Deudores y acreedores

Como la pérdida de diners no es un fenémeno individual sino social,
porque clases enteras de individuos se hallan en la misma posicién, hay
que considerar los efectos y actitudes sociales de la solucién nominalista,

Las inflaciones y devaluaciones tienen efecto de ingresos y efecto de
riqueza. El de riqueza deberia llamarse en realidad efecto de ahorro, ya
que el nimero de ricos ociosos sin empleo rentable es reducido a diferencia
«e los pensionados.

La solucién nominalista tiene gran influencia sobre los ahorros institu-
cionales, el seguro social y los ingresos fijados en términos monetarios
por la ley y los estatutos.

2. Empobrecimiento injusto
Como se explicara, la inflacién, la devaluacién a través del nominalismo
puede producir el enriquecimiento y el empobrecimiento de las partes

privadas. En la literatura econbémica la inflacién se considera a menudo
una forma de impuesto indirecto.

i R G Z. 107, 78.
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En litigio hay dos tipos de actitudes: Ja légica, hallada especialmente
entre los especuladores profesionales, basada en el razonamiento, la eva-
luacién légica de prospectos de litigio que tiene en cuenta las demoras, la
pérdida de interés y el riesgo de los cambios en el valor del dinero. La se-
gunda es emocional. En ese caso, la pérdida de dinero causa resentimiento.
Si este resentimiento se combina con otros resentimientos similares de
gente que se halla en la misma posicién se origina una fuerza destructiva
emocional. Por lo general dicho resentimiento estd dirigido contra la in-
flacién, la devaluacién y la pérdida de valor del dinero. Hay que recordar
que los enfoques emocionales se basan y organizan en torno a conceptos
intelectuales, El problema de quien es responsable, y en extremadas circuns-
tancias, “;quién es enemigo”?

Asimismo, hay que recordar que quienes ganan con la solucién actual
no estin especialmente agradecidos a la sociedad por darles ganancias in-
flacionarias, pero quienes pierden se resienten y a menudo en gran medida,

L.0S ARGUMENTOS LEGALES SOCIALES Y ECONOMICOS POR EL MANTENIMIENTO
DEL PRINCIPIO NOMINALISTA

1. La estabididad del tntercambio comercial,

La principal ventaja del principio nominalista es que conforme 2 el
una unidad monetaria es de caricter estandard y técnico, y la economia
moderna requiere estandarizacién en el empleo de los términos. La econo-
mia moderna es muy eficiente y compleja, y requiere entrecolaboracién
para su operacién,

En condiciones normales el principio nominalista crea estabilidad vy
permite utilizar previsién con respecto a derechos y obligaciones privadas.
Debido a ello, el litigio ante tribunales es limitado.

La obligacién monetaria se considera una simple deuda, que cuando
se halla incluida en un documento por escrito puede hacerse cumplir su-
mariamente, No bien se halla que una deuda estd sin pagar, hay que dictar
una sentencia conforme a la causa de la accién. Desde el punto de vista
de los tribunales, las obligaciones monetarias son de rutina y son obliga-
ciones técnicas, La actividad comercial y econémica se lleva a cabo sobre
la base del valor nominal del dinero,

Como todas las unidades de un sistema econémico estan interrelaciona-
das e interconectadas, la desviacién del principic nominalista crea una
reacciébn en cadena e interfiere con el correcto funcionamiento del siste-

ma econdmico,
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2. Las necesidades de continuidad

La economia moderna consiste en grandes unidades que concentraron
sus acciones en la mayor parte de la actividad econémica total de la so-
ciedad, Dichas unidades se manejan burocriticamente conforme a pautas
e instrucciones dadas por la central,

La actividad comercial diaria se realiza a través de reservas hechas
mediante créditos y débitos basados en el valor nominal del dinero. Los
instrumentos negociables pasan de mano en mano. La desviacién del
valor nominal de la moneda interfiere en la establilidad y continuidad vy
provoca disturbios y litigios y requiere efectuar miltiples ajustes.

3. Consideraciones piblicas en el mantenimiento del principio nominalista.

Toda desviacién de este principio causa mayores dificultades en el
sector piblico que en el sector privado. Disturba la equivalencia entre
gastos y entradas y por lo tanto disturba e interfiere con el correcto fun-
cionamiento del sector publico.

El denominador comiin de todas las consideraciones es que, como toda
la compleja estructura de la economia y sociedad modernas se basa en el
valor nominal de la moneda, toda desviacién de ella requiere el reajuste
y establecimiento de un nuevo orden con el cual reemplazar el anterior.

LA SOLUGCION NOMINALISTA Y LA REALIDAD MODERNA,

1. Problemas monetarios desde fines de la primera Guerra Mundial

Los problemas monetarios acosan al mundo desde entonces. Al princi-
pio fueron el resultado de la reconstruccién en los paises que habian su-
frido debido a la guerra; en Alemania, debido al “Tratado de Versalles”.
En Eurcpa Oriental debido al desajuste con la nueva realidad. A mediados
de la década de 1920 los problemas se superaron por doquier y Gran Bre-
tafia retorné al estandard del oro. La inestabilidad volvié a imperar por
una crisis econbémica mundial, comenzando con la catistrofe de Wall
Street en 1929. Inglaterra abandoné el estandard oro en 1931 y U.S.A.
devalud el délar a principios de 1934. Y desde fines de la segunda Guerra
Mundial continia la inestabilidad econdmica.

2. Andlisis de la tendencia post-segunda Guerra Mundial de la pérdida
de valor del dinero

Durante el periodo interbélico los problemas monetarios fueron dicta-
dos por las presiones de una cruel necesidad. Casi todos los paises europeos
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crearon estados de calidad, y gran parte del producto nacional bruto se
dedicé a calidad, la inflacién en Europa, y en menos grado en US.A.
se convirtié en un hecho comiln,

Pero desde Vietnam, la filosofia de crecimiento fue atacada desde va-
rios frentes simultineamente. Una de las cuestiones fue la calidad de la
vida contra el crecimiento ciego. La resistencia a la inflacién se convirtié
en una poderosa fuerza politica que juega un papel importante en cam-
paflas electorales tales como la U.5.A. En 1968 y la alemana cn 1972,

3. Argumentos en pro y en contre de lg inflacién;

El argumento en contra versa simplemente asi: Las inflaciones en los
paises desarrollados (y subdesarrollados) fueron el resultado de tratar
de hacer demasiado en un corto perivdo, Una inflacién lenta siempre es
perniciosa desde el punto de vista de Ios ingresos fijos de la clase trabaja-
dora; la inflacién rdpida arruina a todas las clases, productivas e impro-
ductivas,

El caso de inflacién y crecimiento versa asi: Ia inflacién es un acciden-
te necesario de la dinimica econémica y social. La dinémica nos fue im-
puesta por las presiones de las realidades post-bélicas (II Guerra Mundial),
El problema que todo lo ensombrece es la competencia entre sistemas:
capitalista y socialista. La realidad de esta competencia econbémica y
social el peligro de una crisis econémica es reducido. debemos correr
porque no podemos darnos el lujo de quedarnos detenidos. Por lo tanto,
fa inflacién y la pérdida de valor del dinero es, a la larga, el menor de
ambos males.

4. Argumentos en pro y en contra de la devaluacién

Muchos protestan contra la devaluacién porque consideran que socava
la confianza depositada en la moneda. Y ello se debe a que la gente puede
creer en grandes ideas, pero son mezquinos en cuantc a su dinero, Si
Jos intereses nacionales dictan una devaluacién, deberi afectar los in-
tereses de los deméas no los propios, Por otra parte, en la época moderna
no se cred una forma mds efectiva para curar los problemas de la balanza
de pagos excepto una severa deflacién y decremento directo del nivel
general de precios e ingresos.

Con gran frecuencia, una devaluacién oportuna, aungue resulte un
remedio dristico, puede resultar el menor de dos males, A veces hay que
adoptar curas drdsticas para curar males econdmicos, sino se vive con un
problema no resuelto.
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5. La reforma de la inflacion y devaluacion a través de los canales del
Derecho monetario.

Diga lo que se diga con respecto a la pasada tendencia de pérdida de
valor del dinero y los argumentos en pro de la inflacién y devaluacién,
el fenémeno de pérdida de valor del dinero fue demasiado abrupto y
monofasico. Hay que intentar reformar la inflacidn vy devaluacion.

El impacto de las medidas monetarias sobre el ahorro innecesario. El
impacto de los acontecimientos y procesos monetarios debe, cuando menos,
minimizarse. Estas reformas no solo seran justas, sino a la larga més efi-
caces que la solucidn nominalista en su actual estado, sin cambios.

LA SOLUGION SUGERIDA

1. El nominalismo ¥ las cldusulas de valor

Unc de los argumentos de los partidarios del nominalismo contra toda
desviacién del mismo es que tal desviacién es innecesaria, ya que las partes
pueden protegerse de cualquier decremento en el valor del dinero a tra-
vés de clausulas de valor. Pero este argumento no esti bien fundado, ya
que la solucién nominalista debe ponerse a prueba desde dos puntos de
vista:

a) Si estd bien fundada desde el punto de vista tedrico.
b) Si es necesario desde el punto de vista de las consideraciones lega-
les, sociales y econdmicas.

Si la respuesta a ambas preguntas es negativa, la libertad de contratar
fuera de ella no puede asistirla.

El decreto en el valor de la moneda nacional es un fendmenc que in-
terfiere con todo el piblico, La cliusula de “proteccidn valor” puede
resultar engafiosa. La actitud negativa del Derecho francés con respecto
a clausulas de valor es conocida.

Cuando quiera no se otorga un alivio general, la libertad de contratar
con referencias a las clausulas de valor puede ser util e importante, espe-
cialmente cuando se aplica el nominalismo con toda severidad, La actitud
de las cliusulas de valor suele ser negativa, “porqué deben escapar al-
gunos y otros no”. 5i bien la regla general es injusta, sus excepciones
deben extenderse y no limitarse.

2. Cimientos tedricos del Nominalismo.,

Si los fundamentos teéricos del nominalismo se basan en la intencién
de las partes, no estin bien fundados. Las consideraciones que influyen
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sobre el valor del dinero suelen ser consideraciones de alta politica, v hasta
la gente a cargo de la politica monetaria, tal como gerentes de bancos
centrales, suelen no tener influencia sobre su destino.

3. El conflicto entre los requerimientos de la justicia y las necesidades
de estabilidad econdmica.

La necesidad de intercambio econdmico estable apoya prima facie la
solucién nominalista. Pero en nuestra época los cambios de valor sucedie-
ron y an suceden asumiendo proporciones catastréficas.

Las partes prefieren no hacer contratos a largo plazo. Ello sucede en
toda inflacién, especialmente las rapidas.'® Finalmente, la inflacién des-
truye la estabilidad del intercambio econémico y el principio nominalista
no puede restaurar el equilibrio,

Otro argumento en pro del principio nominalista es la necesidad de
prever con respecto a los derechos y obligaciones de las partes. Desde este
punto de vista la inflacién destruye los modelos establecidos de pensamien-
to con respecto a la magnitud de los derechos. El enfoque nominalista
de la extensién de los derechos es artificial y distinto de la realidad eco-
némica. En tal circunstancia, ¢l Derecho privado debe decidir si mantener
estrictamente la solucién nominalista a revaluar los dereches y tal eleccién
es muy dificil.

La primera alternativa significa que las partes deben reconocer que
los derechos y obligaciones creados por las partes privadas perdicron su
sentido original, o sea que el Derecho privado es impotente para resistir
la presién de la realidad econémica.

La segunda alternativa significa admitir que la moneda nacional ya no
sirve como medida de valor.

Ademas el Derecho privado debe interferir activamente con los dere-
chos privados. Todos estos problemas fueron prominentes durante la reva-
luacién alemana, Segiin Corbin'? el Derecho consuetudinario es lo bastan-
te flexible como para aliviar los requerimientos de la justicia en todas
las épocas.

4, Consideraciones de Derecho piblico que apoyan la solucién nominalista,.

Si bien el nominalismo es un principio de Derecho privado, con fre-
cuencia se traen a colacién consideraciones basadas en el Derecho ptiblico
para apoyarlo.

16 Dawson, John P. Effects of inflation on private contracts, Germany 1914--
1924, 33 Michigan L.R. p. 171
17 ComrBIN, On contracts, vol 6, 1360, p. 486.
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Salvo la legislacién de moneda legal, los gobiernos no interfieren me-
diante la legislacién con el principio nominalista. Las consideraciones de
Derecho publico solo sirven como argumento a favor del mismo.

El Estado no puede conferir a la moneda nacional la funcién de ser-
vir de medida de valor a través de la legislacién.

No corresponde al Derecho privado sostener el prestigio de la moneda
nacional y su valor. El Derecho privado debe hacer justicia entre las partes
privadas.

Las consideraciones basadas en Derecho pfiblico deben tratarse con
cautela, ya que el tema de nuestra discusion es una doctrina perteneciente
al Derecho privado.

5. La solucién del valorismo calificado.

E! enfoque correcto de la definicién de la magnitud de una obligacién
monetaria nos parece ser el valorista. Pero en circunstancias ordinarias, y
cuando los cambios del valor del dinero no son considerables, queda en
vigencia la suposicién de la identidad del valor de las unidades monetarias.
La principial ventaja del principio nominalista radica en que suministra
un estandard sencillo, mientras los cambios en el valor del dinero no sean
considerables. '

Los cambios en el valor del dinero deben ser tan grandes que resulte
obvio que la solucién nominalista es injusta. Los camblos deben medirse
por el indice del costo de vida.

En el pasado los conceptos metalistas prestaron un valioso servicio
durante las crisis monetarias, Hoy en dia no hay conexién con el oro ni
eni teoria ni en practica, ya que el estandard oro se abolié hace muchos
afios. El empled del indice del costo de vida permite lograr una cierta
certeza con respecto a derechos y obligaciones y limita los litigics tan di-
fundidos durante la revaluacién alemaha.

6. Distinciones entre tipos de obligaciones

No toda comercializacién cs adecuada para la adopcidn del valorismo.
Hay actividades como el girar cheques contra una cuenta corriente en un
banco que requieren adoptar la solucién nominalista, Por otra parte, cier-
tas soluciones como la obligacién de pagar el mantenimiento requiere la
Adopcidn del sistema valorista.

Por lo tanto, hay que cstablecer una distincidn entre tres clases de
actividades:

@} Transacciones a corto plazo, o sea transacciones diarias que son
de rutina en la economia moderna, de hasta tres afos de duracién.
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b) Transacciones a mediano plazo, tales como contratos de suministro,
venta, contratacién, etcétera, de tres a diez afios de duracidn.

¢) Transacciones a largo plazo, tales como crédito a largo plazo, hi-
potecas, bonos inscritos en las bolsas, contratos y seguros de vida,
de diez 0 mis aifios de duraciém.

a) Con respecto a las transacciones a corto plazo hay que destacar
que el valor del dinerc no cambia de dia a dia, aunque durante
la inflacién alemana al Hegar al punto culminante se producian
drésticos cambios entre la fecha del contrato y la fecha de ejecucién.
En las transacciones a corto plazo la necesidad de intercambio
econémico estable es mas prominente debido al hecho, entre otros,
que €5 tan difundide,

b) En las transacciones a mediano plazo, la necesidad de adoptar una
solucién valorista es méas evidente.

¢) En las transacciones a largo plazo, no se puede prever la magni-
tud del cambio monetario, y en tal caso es imperativo sumninistrar
remedios,

Hemos clasificado las obligaciones conforme a su duracién. La dis-
tincién entre hasta tres afios, de tres a diez afios y diez afios o mas es algo
arbitraria, y no intenta ser un criterio absoluto sino relativo. Pero debe
realizarse, hasta en los paises estables, distinciones entre tiempos normales
y anormales,

7. Sugerencias prdcticas para la reforma

Creemos que desde el punto de vista tedrico la solucién que aconse-
jamos, la del valorismo calificado es la correcta, Y ademés consideramos
que debe y puede ser puesta en practica.

La solucién nominalista no es justa en periodos de inestabilidad de
valor de la moneda v a largo plazo no es eficaz, porque crea resentimien-
tos y asimismo insatisfaccion. Estos hallan su via de salida en el resenti-
miento y resistencia a la inflacién vy deflacién.

Pero cualquiera que sea la actitud hacia la inflacién y devaluacién de sus
defensores y detractores, ambas partes probablemente cstén de acuerdo
en que debe reformarse.

Ademas de las sugerencias y soluciones de este articulo, pueden crearse
otras soluciones parciales. 51 se quiere, pueden hallarse soluciones, Pero
el problema mds serio es que ni los juristas ni los economistas pricticos
y tedricos han hallado el estudio del Derecho monetario en su paso. Es
hoy dia una rama muy abandonada del estudio legal debido a considera-
ciones disciplinarias y sélo pocos expertos le prestan atencién a pesar de
su importancia y caracter tipico y el hecho de que reviste interés para
toda la profesion legal.
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Como el problema de la reforma de esta rama del Derecho es hoy dia
un problema considerable de politica econdmica y social, el legislador
no presta atencién a sugerencias de reforma alguna, salvo las mas técnicas.
Puede pavimentarse el camino a la reforma Unicamente educando a la
opinién profesional y general y los prerrequisitos son la difusién del cono-
cimiento y provocar las ideas,

8. E! Derecho monetario y la dindmica econémica.

Desde el punto de vista disciplinario, cada problema y cada cuestién
estdn clasificadas. Pero desde el punto de vista de los problemas contem-
poraneos, tal clasificacidn a menudo resulta equivoca. El tinico problema
de gran importancia que se enfrenta desde fines de la Segunda Guerra
Mundial es la competencia entre el sistema soctalista y el de la empresa
privada. Los sistemas se diferencian entre si en casi todos los aspectos, sea
el social, econdmico, moral, intelectual o politico. Prevalece un conflicto
emotivo e intelectual entre ellos. No obstante, pueden coexistir pacifica-
mente si la rivalidad entre ambos halla una salida en la competencia
pacifica. AGn si las politicas de “deshielo” adoptadas en esa esfera tales
politicas solo disminuyen el riesgo de desencadenar la guerra, no influyen
en el conflicto emocional e intelectual, que forma parte de la estructura
de dos sistemas totalmente diferentes en la organizacidn social y econémica.

El dinamismo tiene gran influencia sobre el problema de la duracién
y posibilidad de competencia pacifica. Mientras prevalezca, el peligro de
una crisis econémica es reducido, se crean recursos para habérselas con
y para resolver problemas sociales y econdmicos., Hay un gran grade de
correlacién entre dindmica econdmica y psicologia inflacionaria. Dicha
dindmica depende de actitudes mentales, entre ellas el que el dinero per-
der4d valor en el futuro.

El Derecho monetario y sus soluciones tienen gran influencia en la resis-
tencia a la inflacién, y por ende su dindmica econémica. Por lo tanto, el
Derecho monetario y su solucién se han convertido en el escenario moder-
no de los principales problemas contemporaneos, hallindose en posicién
estrategica entre la inflacién y la resistencia a la misma, ambas demasiado
abruptas y extremadas en su escenario contemporineo,

Las soluciones del Derecho monetario deben probarse desde el punto
de vista de si contribuyen o no al bienestar humano. Si ayudan al mundo
actual en la solucién de los problemas contemporineos. En nuestra opi-
nién la respuesta actual es alin negativa mientras se acepta y se aplique
practicamente la solucién nominalista sin reformas.

Lo antedicho no reduce su importancia desde el punto de vista dis-
ciplinario como tema de gran importancia tedrica y prictica, selo lo
ilumina desde puntos de vista diferentes.
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