JEs valido el pacto de anatocismo
en la legislacion mexicana?

JORGE ADAME GODDARD

SUMARIO: L. Introduccion. 1. Derecho antiguo. 1l El pacto de anatocismo en
los codigos civiles mexicanos de 1870, 1884 y 1928. IV. El pucto de anato-
cismo en el Codigo de Comercio. V. El pacto de anatocismo en la legislacion
bancaria. VI Conclusion sobre la validez del pacto de anatocismo en la legis-
lacion mexicana. VII. Andlisis de la cuestion en algunos derechos extranjeros.
VI Una reflexion final.

I. INTRODUCCION

El objeto del presente estudio es dar una respuesta general, sin consideracién a
ninguin caso especifico, sobre la cuestién de la validez del pacto de anatocismo,
es decir del pacto por el que se conviene el cobro de intereses sobre intereses o
capitalizacién de intereses (también denominado interés compuesto) en el dere-
cho mexicano. Para ello, primero se haran algunas breves referencias al derecho
antiguo, que explican la evolucion de la cuestion en ¢l derecho mexicano; luego
se tratara la cuestion, bajo la perspectiva de los cddigos civiles mexicanos, del
Codigo de Comercio y de la legislacion bancaria mexicana. Luego se propone
una conclusion que afirma la validez del pacto de anatocismo en la legislacion
mexicana, y finalmente se hacen algunas referencias a derechos extranjeros.

II. DERECHO ANTIGUO

La practica de cobrar intereses sobre intereses se conoce en [a antigiiedad grego-
latina.Ya hablan de ella Aristételes' y Jenofonte? Cicerén® se refiere a ella con

' Politica 1, 11, 3.
¥ De vectigalibus.
Y Epistulae ad Atticum 5,21, 11 (58-57 a.C.).
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la palabra latina anatocisumus que proviene del vocablo griego anatokismos,
que etimoldgicamente significa interés o usura repetidas, es decir el cobro de
intereses sobre intereses.

En el derecho romanc clasico, el mutuo o préstamo es un negocio gratuito
que no genera mas obligacidén que la de devolver la cantidad prestada. Los inte-
reses solo se deben si se estipulan, es decir, si se prometen formalmente. Los
intereses se conciben como el precio que el mutuario paga por el uso del dinero,
y de ahi que se denominen “usuras” (usurae). Las leyes fijaban un interés legal
maximo, que en la época clasica llegd a ser el 1% mensual. Posteriormente Jus-
tiniano lo reduyjo, en términos generales, al 6% anual.*

En esta situacion en que hay un interés maximo fijado por las leyes, se ha-
cian necesarias otras prevenciones para evitar el fraude a la ley. Por eso, se con-
sidera que la suma de intereses que se pueden cobrar no puede exceder, en nin-
glin caso, del importe dei capital; si se pagaba el exceso, podia repetirse como
pago de lo no debido.* Ademas, se impide que los intereses ya vencidos y no pa-
gados devenguen nuevos intereses, y se prohibe la estipulacion adelantada para
que devengaran intereses.* Justiniano reforzé esta prohibicion impidiendo que
los intereses vencidos se capitalizaran incluso con el consentimiento del deudor.

Durante la Edad Media, como es sabido, se consideraba que el mutuo o
préstamo de dinero no generaban intereses por si mismo, sino que era necesario
otro titulo que justificara su cobro, pero en cualquier caso se tenia una legisla-
cidn restrictiva en cuanto a las tasas y los casos en que podian cobrarse. Y esta
fue la situacion que se vivio en México, durante la época novohispana y durante
los primeros afios de vida independiente, hasta la publicacién del Cédigo Civil
de 1870 que, siguiendo el liberalismo econdémico, inici¢ la politica de libertad
en las tasas de interés.

II1. EL PACTO DE ANATOCISMO EN LOS CODIGOS CIVILES MEXICANOS

DE 1870, 1884 Y 1928

Los dos primeros codigoes civiles se refieren a los intereses que pueden cobrarse
por el negocio de mutuo en los mismos términos: articulos 2822 a 2828 en el
codigo de 1870, y articulos 2694 a 2700 del de 1884. En ellos se deja comple-
ta libertad a las partes para la fijacién del tipo de interés. En congruencia con
esta libertad para determinar la tasa de interés, se admite en ambos cédigos el
pacto de anatocismo, con las mismas palabras: “No puede cobrarse interés de
los intereses vencidos st no estd expresamente estipulado en el contrato; obser-
vindose lo que en €| se establezca sobre los plazos en que debe hacerse la capi-
talizacién™ (articulos 2828 y 2699).

Es sabido que estos codigos tuvieron como principal modelo el codigo civil
francés, pero en este punto los cddigos mexicanos fueron mas liberales. Et Code

Y Ver, AL DORS. Derecho Privade Romane 8a.ed. (Pamplona 1991) 447 ss.
*D12.6.26. 1,
CD12.6.26.1
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Civil establecia (articulo 1154)" que los intereses podian producir intereses por
virtud de demanda judicial o de un convenio expreso, pero siempre que se trata-
ra de intereses que tuvieran cuando menos un afio de haberse devengado.
El pacto de anatocistmo es en consecuencia valido siempre y cuando sea un
pacto expreso (convention spéciale), aunque no necesariamente un pacto pos-
terior, v se refiera a intereses ya devengados durante un afio; con este dltimo re-
quisito se impedia la capitalizacion de intereses por periodos menores, por
gjemplo mes a mes o cada seis meses.

Los cddigos mexicanos lo admiten y con mayor liberalidad que el coédigo
francés, pues expresamente sefialan que los periodos de capitalizacién de los
intereses se definiran en el mismo convenio, de modo que pueden ser periodos
menores de un afio.

Manuel Mateos Alarcon, comentando estas disposiciones, afirma que la capi-
talizacion de intereses estd sujeta a tres requisitos: 1) que los intereses sean
vencidos, es decir debidos y por pagar, y no futuros; 2) que se estipulen expre-
samente en ¢l contrato, y 3) que el contrato sefiale los plazos en que haya de ha-
cerse la capitalizacion.®

Los codigos no indicaban que el pacto o estipulacion de anatocismo debiera
ser antes o después del vencimiento de los intereses. Mas bien sugieren que po-
dria hacerse aun antes de vencidos los intereses, puesto que requerfan que en el
mismo pacto se determinarin los plazos en que debia hacerse la capitalizacion,
es decir ¢! pacto de anatocismo debia ser previo al vencimiento del plazo en que
se haria la capitalizacion.

El codigo actualmente en vigor modificé esa situacién sefialando (articulo
2397) que “las partes no pueden, bajo pena de nulidad, convenir de antemano
que los intereses se capitalicen y que produzcan intereses”. La disposicion
prohibe el pacto de anatocismo convenido de antemano. En esto parece haber
sepuido el Codigo Civil Aleman cuyo articulo 248 establece que la convencidn
establecida previamente de que los intereses vencidos se capitalicen y produzcan
nuevos intereses es nula.”

La nulidad prevista en este articulo del Codigo Civil mexicano se refiere no a
todo pacto de anatocismo, sino solamente a aquél que se hace antes del venci-
miento de los intereses que pretende capitalizar. No afecta al pacto de capitalizar
los intereses vencidos que se efectia una vez que éstos hayan vencido.

? Les intéets échus des capitaux peuvent produire des intérets, ou par une demande judiciaire,
ou par une convention spéciale, pourvu que, soit dans la demande, soit dans la convention, il
s’agisse dintérts dus au moins pour une année entiere.

* MATEOS ALARCON, M. Estudios sobre el Codigo Civil del Distrito Federal V (México
1896) 212.

9 Asi lo entiende también ROIINA VILLEGAS, Derecho civil mexicane Vi-1 4a. (México
1981} 495.
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IV. EL PACTO DE ANATOCISMO EN EL CODIGO DE COMERCIO

El texto del articulo 363 del Cddigo de Comercio se refiere a la capitalizacion de
intereses o pacto de anatocismo en los siguientes términos: “Los intereses ven-
cidos y no pagados no devengaran intereses. Los contratantes podran sin embar-
go capitalizarlos.”

La primera frase del articulo simplemente establece que los intereses deven-
gados y no pagados no producen réditos por si mismos; no prohibe ni impide el
pacto de anatocismo; pero en la siguiente frase, el articulo admite claramente
que las partes puedan pactar la capitalizacién de dichos intereses, o sea
pactar que los intereses devengados formen parte del capital y produzcan inte-
reses. Este sentido se advierte con claridad por el uso de la conjuncion adversa-
tiva “sin embargo”, que indica que no obstante la negativa contenida en la pri-
mera frase, las partes contratantes pueden hacer un pacto para capitalizar los
intereses, es decir un pacto de anatocismo; asi lo reconoce Vasquez del Merca-
do;" Puede entonces concluirse que el articuio 363 del Cédigo de Comercio re-
conoce la validez al pacto de anatocismo. La doctrina mexicana patece no ha-
berse interesado en esta cuestion."

E! articulo que se comenta no tiene indicacion alguna respecto del momento
en que puede hacerse el pacto de anatocismo. Ciertamente que dice que los inte-
reses que pueden ser capitalizados son unicamente los intereses vencidos y no
pagados,”y en consecuencia prohibe que se capitalicen los intereses que no se
hayan vencido. Pero de esto no puede inferirse que prohibe el pacto por el que
se conviene de antemano que los intereses se capitalicen a su vencimiento; la
frase “los contratantes podran, sin embargo, capitalizarlos™ no contiene ninguna
referencia al momento en que las partes podran hacerlo; el uso del futuro
“podran” no indica posterioridad al momento en que los intereses vencieron, si-

" VASQUEZ DEL MERCADO. O Contraros mercantiles 3a. (México 1989) 178 dice. comen-
tande este articulo, que los intereses “pucden capitalizarse si asi se pactod por los contratantes™. El
uso del pretérito “pacto” parece indicar que el autor estaba pensando en un pacto de capitalizacién
de intereses hecho con antelacion al vencimiento de éstos.

" No hay reterencias al pacto de anatocismo o capitalizacién de intereses en las siguientes
obras; ARCE GARGOLLO, J. Contratos mercantiles atipicos 4a. Ed.(MExico 1997) al tratar, en
general, ¢l tema de los intereses, pp. 21-23. BARRERA GRAF. L. Instituciones de derecho mer-
cantil (México 1997). que no tiene un capitulo sobre ¢l préstamo mercantil ni apartado en gue ha-
hle de los intereses o comente ¢l articulo 363, DIAZ BRAVO. A. Contratos mercantifes (México
1983). que no tiene un capitulo sobre el préstamo mercantil. ni se refiere al anatecismo donde habla
deb interés mercantil (p. 34). MANTILLA MOLINA. R. Derecho mercantil 29a. (México 1996) no
ticne capitulo sobre préstamo mercantil ni trata la cuestion de los intereses, ni comenta ¢l art. 363.
PINA VARA R. Derecho mercantil mexicano 24a. Ed {(México 1994) tiene un capitulo sobre prés-
tamo mercantil. pero respecto del anatocismo (p. 226) solo repite, sin comentario. ¢l contenido del
art. 363. OLVERA DE LUNA, O. Contratos mercantiles 2a. Ed. (México 1987) no trata este tema
al referirse ab contrato de préstamo mercantil. pp. 237-239. RODRIGUEZ Y RODRIGUEZ. . De-
recho mercantii 13a. Ed. (México 1978} no se retiere al contrato de préstamo mercantil ni trata la
cuestion de los intereses. TENA, F.de 1. Derecio mercantil mexicano 16a. ed. Tampoco los trata.

1 [a palabra final del articulo “capitalizarlos™ se¢ refiere necesariamente a los interescs ya
vencidos
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no posterioridad de la accion respecto de la vigencia de la regla, es decir que las
partes de conformidad con la regla dispuesta en el codigo “podran” capitalizarlos.

Ademas, el Cédigo Mercantil se expidi6 durante la vigencia del Cédigo Civil
de 1884 que admitia el pacto de anatocismo celebrado antes del vencimiento de
los intereses, por lo que el articulo 363, al no tener alguna disposicién en con-
trarto, admiti6 originalmente esa posibilidad.

Cuando se expide el Codigo Civil vigente que declara nulo el pacto de ana-
tocismo que se celebre con anticipacion al vencimiento de los intereses, ;c6mo
debe entenderse el articulo 363 del Cédigo Mercantil? Es sabido que el Codigo
Civil es norma supletoria del Codigo de Comercio, de conformidad con el articulo
2o. de este mismo ordenamiento. ;Quiere decir esto que la nulidad del pacto de
anatocismo celebrado con anticipacién debe aplicarse también a los préstamos
mercantiles?

Para responder debe tenerse en cuenta cémo opera la supletoriedad del Cadi-
go Civil. Dice el articulo 2 del Codigo Mercantil que “a falta de disposiciones
de este codigo™ seran aplicables las del derecho comun, es decir las del Cédigo
Civil. El supuesto para que opere la supletoriedad no es la oscuridad de una norma
o la dificultad de su interpretacion, sino dnicamente la “falta” de una norma, es
decir el supuesto en que se requiere, no es interpretar, sino integrar una norma.
El Cadigo de Comercio no carece de una regla sobre el pacto de anatocismo,
pues tiene el articulo 363 comentado. La dificultad que presenta esta regla es la
de interpretar si se refiere o no al momento en que puede validamente celebrarse
¢l pacto de anatocismo; es pues un problema de interpretacién y no de integra-
cién, por lo que no tiene cabida la aplicacién de la regla del Codigo Civil.

Por ofra parte, seria evidentemente excesivo, fuera de la 16gica del ordena-
miento juridico mexicano, pretender que el Cadigo de Comercio no puede con-
tradecir el Cédigo Civil que opera como derecho comin en toda la repiblica.
Eso equivaldria a afirmar que el Cédigo Civil tendria una jerarquia superior al
Codigo Mercantil,

Tampoco operatia ¢l principio de que la ley posterior deroga la anterior, pues
si bien el Codigo Civil vigente es posterior al Cédigo de Comercio, se trata de
leyes que tienen un dmbito material de competencia distinto, por lo que resulta-
ria absurdo que una ley posterior que se refiere a una materia especifica derogue
las disposiciones de una ley anterior que se refiere a otra materia.

Puede concluirse que el articulo 363 del Codigo Mercantil admite el pacto de
anatocismo y, como no precisa el momento en que debe hacerse, antes o des-
pués del vencimiento de los intereses, se entiende que lo admite en cualquier
momento, mdxime que asi operaba cuando fue expedido.

" El uso de los verbos en tiempo futuro para indicar las acciones previstas en las disposicioncs
del cddigo, parece ser un estilo peculiar de los redactores de este codigo, al menos del capitufo so-
bre el préstamo mercantil, que en s¢is de los sicle articulos que conticne vsan verbos en futuro:
“pagara €l deudor”, “debera el deudor” (359), “podra exigirse al deudor™ (360). “se reputari inte-
res” (361), los deudores “deherdn satisfacer™ (362), los intereseses “no devengaran intereses”, los
contratantes “podran capitalizarlos™ (363), el recibo “extinguira la obligacion”, las entregas “sc im-
putaran™ (364).
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V. EL PACTO DE ANATOCISMO EN LA LEGISLACION BANCARIA

Los codigos civiles mexicanos referidos se refieren al pacto de anatocismo en el
capitulo sobre el contrato de mutuo, por lo que, en principio, solamente regulan
el anatocismo que puede derivar de un contrato de mutuo; el Cédigo de Comer-
cio lo regula relacionado con el préstamo mercantil. Se trata, por consiguiente,
de disposiciones de alcance limitado al contrato especifico que se refieren, al
mutuo civil o al préstamo mercantil.

La Ley de Titulos y Operaciones de Crédito en su capitulo sobre los créditos
(capitulo 1V del titulo T1) se refiere a los contratos de apertura de crédito vy
cuenta corriente, e indica que tales contratos, como las demas figuras reguladas
en la ley, se regiran, a falta de disposicion especifica, por la legislaciéon mer-
cantil, por los usos bancarios y mercantiles y, a falta de éstos, por el Codigo
Civil.

Respecto del contrato de apertura de crédito, dicha ley (articulos 291 a 301)
reconoce que se pueden estipular intergses (articulo 291), sin ninguna limitacion
en cuanto al tipo, método de calcularlos, o monto maximo. El acreditado queda
obligado “en los términos y condiciones™ que se convengan a restituir la canti-
dad prestada “y en todo caso a pagarle los intereses, prestaciones, gastos y co-
misiones que se estipulen”

El contrato de apertura de crédito puede tener la modalidad de ser en cuenta
corriente, si se conviene que el acreditado pueda disponer del importe del crédi-
to en uno o en varios actos y pueda reembolsar total o parcialmente las cantida-
des que hubiera recibido con el objeto de aumentar la cuantia de la cantidad dis-
ponible (articulo 296). Respecto de este contrato de apertura de crédito en
cuenta corriente son aplicables algunas de las reglas (articulos 306,308 y 309)
relativas al contrato de cuenta corriente.

En el contrato de apertura de crédito en cuenta corriente, el saldo exigible al
acreditado debe determinarse cada seis meses o en el periodo que se hubiere
actado o se use hacerlo (articulo 308). Este saldo, dice el mismo articulo, “si es
llevado a cuenta nueva”, es decir si no se paga, “causa interés al tipo convenido”
0, a falta de convenio, al tipo legal.

Las reglas del contrato de apertura de crédito en cuenta corriente permiten,
por consiguiente, que las partes definan los periodos en que se ha de determinar
el saldo exigible y el tipo de interés que pagara el acreditado si no pagé inmedia-
tamente el saldo exigible, es decir si el saldo se convierte en crédito. Este contra-
to supone, por consiguiente, un convenio entre el acreditado y el acreditante de
liquidar la cuenta cada determinado periodo, de pagar intereses a determinado
tipo, y de capitalizar los intereses devengados y no pagados.

En conclusién, el pacto de anatocismo puede validamente convenirse, de
antemano o con posterioridad al vencimiento de los intereses, tanto en el contra-
to de apertura de crédito simple, como en el de apertura de crédito en cuenta co-
rriente.

La anterior conclusion se confirma por el propio articulo 363 del Codigo de
Comercio que admite el pacto de anatocismo y por los usos bancarios en los que
la capitalizacion de intereses se practica cotidianamente en muchas operaciones
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activas, como sucede respecto de los contratos que regulan el crédito concedido
por medio de tarjetas de crédito. Respecto de las operaciones pasivas que practi-
can los bancos, e] Banco de México ha dispuesto que se pueden capitalizar los
intereses de cuentas de ahorro, por mensualidades vencidas, lo mismo que los que
produzcan los depdsitos a la vista en cuentas de cheques.' No cabria objetar la
disposicién del Codigo Civil que declara nulo el pacto anticipado de capitaliza-
cién de intereses, pues no se da el supuesto (falta de una norma en la legislacion
bancaria, mercantil o norma consuetudinaria) para que procede la aplicacion del
Codigo Civil.

VI. CONCLUSION SOBRE LA VALIDEZ DEL PACTO DE ANATOCISMO
EN LA LEGISLACION MEXICANA

De acuerdo con lo arriba analizado, puede afirmarse en sintesis que el pacto de
anatocismo es vélido en la legislacion mexicana. Conforme al Cédigo Civil es
valido sélo si se pacta con posterioridad al vencimiento de los intereses; en la
legislacion mercantil y bancaria es valido sea que se pacte antes o después de
dicho momento.

VIL. ANALISIS DE LA CUESTION EN ALGUNOS DERECHOS EXTRANJEROS

En Espafia, el Codigo de Comercio tiene una disposicion muy similar a la del
codigo de comercio mexicano. Dice el articulo 317 del cédigo espafiol que los
intereses vencidos y no pagados no devengaran intereses, y afiade “los contra-
tantes podran, sin embargo, capitalizar los intereses liquidos y no satisfechos
que, como aumento de capital devengaran nuevos réditos”. La disposicion se ha
entendido finalmente en el sentido de admitir la licitud del pacto convenido de
anatocismo convenido por las partes.”

El Codigo Civil italiano de 1942, aplicable igualmente en materia mercantil,
permite {articulo 1283) el pacto de anatocistno posterior al vencimiento de los
intereses, siempre y cuando no haya usos en contrario, por lo que se admite
también, como practica usual en la banca, el pacto de anatocismo previo.

El Cadigo Civil peruano de 1984 (articulo 1249) prohibe el pacto de anato-
cismo previo al devengo de los intereses en el contrato de mutuo, pero expresa-
mente excluye de la prohibicion los negocios mercantiles bancarios o similares,

" Circular 2019/95 del Banco de México, puntos M.11.11.33, M.11.143, M.12.14.

"> Asi lo entienden José MOXICA ROMAN, con base en una sentencia de la Audiencia Terri-
torial de Valencia de 15 de octubre de 1987, José RODRIGUEZ ESPEJO comentando 1a sentencia
de la Audiencia Territorial de Madrid de! 12 de diciembre de 1984 ambos citados por GARCIA
DEL CANO. Jos¢ “Anatocismo, concepto, legislacion y jurisprudencia”, en Tapia (mayo 1995
Madrid) 71-74.
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El Cédigo Civil argentino (articulo 623) admite el pacto de anatocismo pos-
terior, pero ¢l Cédigo de Comercio (articulo 569) lo admite sin precisar que de-
ba ser posterior al vencimiento de los intereses,

En Estados Unidos, el Uniform Consumer Credit Code (de 1974) establece
un limite maxime de cargos (intereses, comisiones, etcétera) que pueden hacerse
a quien recibe un préstamo destinado al consumo. E! limite méaximo de cargos
es (section 2.401) el 18% anual, de modo que no importa cémo se calculen los
intereses ni se justifiquen las comisiones, siempre que el total no exceda de ese
porcentaje.

VIII. UNA REFLEXION FINAL

La cuestién de las tasas de interés es un asunto de politica economica. Los resul-
tados absurdos que ha preducido la politica mundial de libertad absoluta en la
fijacion de tasas de interés es algo que sélo se puede corregir mediante el cam-
bio en las politicas monetarias mundiales. Un pais no puede definir una tasa fija
de interés o poner limitaciones, cuando el orden monetario mundial, al que esta
sujeto ese pais en sus transacciones internacionales, mantiene la politica de li-
bertad en las tasas de interés. Las crisis que se han presentado en México, y en
otros paises, por la imposibilidad en que quedan colocados los deudores para
pagar créditos recibidos con interés compuesto, es, mas que un problema juridi-
co, una llamada de atencién a las autoridades financieras y monetarias mundia-
les para modificar los sisternas en vigor.

A los juristas no les corresponde definir la politica sobre tasas de interés, si-
no, aceptando la politica en vigor como una realidad social, resolver los conflic-
tos que se presenten por motivo de esa materia aplicando las reglas y soluciones
juridicas existentes. Siguiendo estos criterios, me parece que el pacto de anato-
cismo es valido en el derecho mexicano, aunque reconozco que la politica de li-
bertad absoluta en las tasas de intergs esta dando resultados desastrosos a nivel
nacional e internacional.



