Diversas formas de enajenacion

de acciones

A)

B)

O

Lic. Felipe Vazquez Aldana

Promesa de venta. El objeto de dicho contrato esla celebracion
de un contrato a futuro y definitivo o sea el contrato de
compraventa. El contenido del presente contrato en realidad
se refiere a una obligacién de hacer que se debera de realizar
en un plazo determinado, razén por la que en este contrato
aun no opera la enajenacién de los bienes y en consecuencia
la misma ocurrird hasta en tanto se celebre el contrato prome-
tido.

Cuando se trata de una accidon que es propiedad de varios
propietarios, éstos deberan nombrar un representante comun
de acuerdo a lo previsto por el articulo 122 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles, a efecto de ejercer los derechos
inherentes al titulo; ahora bien, cuando existe la copropiedad
de acciones, ésta se rige por las disposiciones de caracter civil
por lo que los copropietarios deberdan ponerse de acuerdo
para llevar a cabo la venta y desde luego existe el derecho del
tanto respecto a la parte alicuota de cualquiera de los condue-
fios que desee vender.

Por lo que se refiere a la sociedad conyugal, es aplicable el
reglamento de copropiedad a efecto de determinar las ganan-
cias correspondientes a cada uno de los conyuges con base en
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las capitulaciones matrimoniales. Por lo que se refiere a la
sociedad legal, es posible que el contrato de compraventa de
acciones se realice con la sola intervencién de uno de los
conyuges en razén de que de acuerdo a lo previsto por el
articulo 227 del Cédigo Civil del Estado, tratdndose de un bien
mueble, éste podré ser enajenado por cualquiera de los con-

yuges.

D) Transmisién mediante fideicomiso. En relacién a esta forma

E)

F)
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existen desde luego el que se ha constituido por acto entre
vivos o por testamento; cuando se lleve a cabo este tipo de
enajenacién, se debera realizar la transmision de la propiedad
a favor del fiduciario a través del endoso en propiedad de los
titulos y ademdas debera de hacerse constar en el libro de
registro de accionistas y asimismo se entregaran fisicamente
los titulos al fiduciario. Cabe aclarar que cuando la transmision
se hace por testamento, esto surte efectos hasta en tanto ha
fallecido el testador, se ha reconocido vélido el testamento y
en consecuencia se aplican las disposiciones contenidas en el
mismo.

Transmisién por permuta. Como bien sabemos, se trata de un
contrato mediante el cual se transmite un bien a cambio de
otro o en su defecto el precio es pagado con numerario y otro
bien siempre y cuando este dltimo tiene valor superior al
primero.

Transmision por reporto. Mediante este tipo de contrato se
realiza la enajenacién de las acciones mediante la entrega de
una suma de dinero al titular de las acciones, con la obligacién
del adquirente de transferir al enajenante dentro de un plazo
determinado de tiempo otro tanto de acciones de la misma
especie, contra el reembolso de la suma de dinero adicionan-
dole un premio prefijado.

Este contrato se perfecciona por la entrega de los titulos al
reportador, y es importante que dicho contrato contenga la
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G)

identificacion de los titulos reportados, el plazo para el venci-
miento, el precio, el premio y los derechos opcionales si es que
existen inherentes a las acciones reportadas.

Fusion de sociedades: cuando se realiza la fusion de una
sociedad en otra, se realiza una enajenacion de acciones que
se llevard a cabo mediante el canje de las acciones de la
empresa fusionada por acciones de la empresa fusionante.

H) Enajenacion por venta judicial. Esto se presenta cuando exis-

)

ten gravamenes constituidos sobre las propias acciones y hay
incumplimiento de las obligaciones que motivaron la consti-
tucion de gravédmenes, por lo que la autoridad judicial llevara
acabolaadjudicacién de las mismas en favor de terceros. Cabe
hacer notar que existe la prohibiciéon expresa de que una
sociedad andnima pueda adquirir sus propias acciones, ex-
cepto por adjudicacion judicial; sin embargo, cuando esto se
da, existe un plazo de tres meses para que las mismas se
enajenen a terceros, bajo pena de que de no hacerlo se debe-
ran extinguir los titulos con la consecuente reduccién al capi-
tal social.

Por altimo, y sin agotar las diversas formas de transmision de
acciones, existe la que se lleva a cabo por aportacion a la
constitucién de una nueva empresa, en la que nos encontra-
mos con una aportacién en especie que de acuerdo a lo
previsto por el articulo 11 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles debera de realizarse tiinicamente sobre acciones
liberadas.

Pasando a otro tema, es muy usual que se nos cuestione sobre

la necesidad dellevar a cabo la transmision de las acciones en una
asamblea de accionistas, y al efecto es importante mencionar que
la sociedad como tal es una persona diferente que los accionistas,
razén por la que no es indispensable que se lleve a cabo la
asamblea; sin embargo, vale la pena tomar en cuenta que even-
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tualmente cuando existen cambios de importancia en la partici-
pacidn accionaria, es importante llevar a cabo una asamblea a
efecto de modificar los 6rganos administrativos de la empresa asi
como la modificacién o revisién de los poderes que se han otor-
gado.

Por otra parte, cuando se trata de acciones de circulacién
restringida, es necesario verificar que se cuente con la autoriza-
cién del Consejo para llevar a cabo la transmisién, el cual podra
oponerse siempre y cuando proporcione un comprador de dichos
titulos en el precio de mercado.

Por lo que se refiere a la responsabilidad notarial respecto ala
verificacion de si se cumplieron o nolas obligaciones de tipo fiscal
en las transmisiones de las acciones, ésta no afecta al notario en
razén de que se trata de un contrato que se puede manejar en
forma privada; sin embargo, cuando dicho contrato se ratifica
ante la presencia de un fedatario, existe la obligacién solidaria del
mismo de verificar el cumplimiento de las obligaciones de tipo
fiscal.

Por Gltimo, transcribiré una relacién de diversas disposiciones
que tienen aplicacién a la materia que se ha analizado:

LEY GENERAL DISPOSICION LEGAL PLAZOSY
DE SOCIEDADES MERCANTILES OBSERVACIONES
Sociedades Mercantiles que

se reconocern. Art. 1

De las acciones. Art. 111

Sociedades en las que no

existen acciones. Art. 31, 57 y 58

CODIGO CIVIL

Enumeracién de personas

morales. Art. 25

Asociaciones Civiles, Art. 2670 a 2687

Sociedades Civiles. Art. 2688 a 2735
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LEY DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA
Concepto de accién.

Determinacién de la ganan-

cia por enajenacién de
acciones,

Determinacién del costo
promedio por accidn de
personas fisicas.

Disposiciones adicionales
relacionadas con la de-
terminacién de la ganan-
cia por enajenacion de
acciones.

Pérdida deducible en
venta de acciones o va-
lores mobiliarios.

Determinacion del costo
promedio por accidn, de
personas fisicas.

Retencion en caso de que
el enajenante sea perso-
na fisica.

Constancia de accionis-
tas que enajenan accio-
nes o partes sociales.

DISFOSICION LEGAL

Art. 5

Art. 19

Art. 99

Art. 19-A

Art. 25
Fraccion XVIII

Art, 99

Art, 103

Art, Octavo
Transitorio
1989 Fracc.
VI Art. Tran-
sitorio 1990

PLAZOS Y
OBSERVACIONES

Aplicable a:
Personas mo-
rales y personas
fisicas,

Aplicable a:
Personas mo-
rales y per-
sonas fisicas.

Su Gltimo péa-
rrafo remite
al Art. 19 de
esta Ley.

Cuarto parra-

fo que 20%,
Retencién menor
términos del Regla-
mento de [.S.R.

Mezcla de
utilidades
(pérdidas) de
1987 a 1989.
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REGLAMENTO DE LS.R.

Ajuste adicional de
adiciones por défi-
cit en las emisoras.

Retencién menor, al
20% en enajenacién
de personas fisicas.

Pérdida en venta de
acciones {determi-
nacién de pérdida
deducible} para los
efectos del Art. 25
Fracc. XVIIL

Pérdida en venta de
acciones (determina-
cién de pérdida de-
ducible para los
efectos del Art. 25
Fraccion XVIIL
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DISPOSICION

LEGAL
Art. 13

Art. 126

Art. 31

Art. 32

PLAZOS Y OBSERVACIONES

Cuando las pérdidas de-
terminadas sean iguales
0 mayores a las utili-
dades y costo actualiza-
do, se consideran

utilidades o pérdidas (cero).

Presentar dictamen de
C.PA. aviso para pre-
sentarlo 10 dias del
mes del calendario
inmediato posterior a
la fecha de la
enajenacion.

El dictamen se deberd
presentar a los 30 dias
siguientes a aquél en
que se presentd o debia
presentar declaracién
al impuesto.

En este articulo se
mencionan los requisi-
tos del dictamen.

Obligacién de presen-
tar avisos de enajena-
cién y adquisicidén de
acciones (formas HISR
129 y 130 Fraccién IIT)

Competente del Art. 31
de RIS.R.
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RESOLUCIONES MISCELANEAS DISPOSICIONES PLAZOS Y
LEGALES OBSERVACIONES
Determinacion de utili- No se descuentan
dad fiscal base de ac- Punto 50 del partidas no deduci-
tualizacion. D.O.F 15- bles, si se descuen-
Marzo-91. ta deduccién adi-
cional (periodo
1981-1950).

Costo comprobado de ad-
quisicién emitido por
sociedad fusionante. Punto 53

CODIGOFISCALDE LA

FEDERACION.

Disposiciones relaciona-

das con el dictamen. 32-Ay52

REGLAMENTO DEL C.EE
Disposicion relacionada
con el dictamen. 44-Bis al 58

El dia de hoy haremos una exposicién breve sobre la enajena-
cion de acciones vista desde varios angulos como lo son el de la
conceptualizacién de las acciones, los diferentes tipos de enaje-
nacién de las mismas, las consideraciones a tomar para llevar a
cabo cualquier contrato de esta naturaleza y el aspecto fiscal del
mismo.

Por principio diremos que la enajenacidon de acciones es el
instrumento por el que se efectiia el cambio de propiedad en las
sociedades mercantiles y de acuerdo el articulo 111 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, las acciones en que se divide
el capital social de una sociedad anénima se encuentran repre-
sentadas por titulos nominativos que servirdn para acreditar y
transmitir la calidad y los derechos de socios. En consecuencia, la
accién es el titulo que representa una parte determinada del
capital social, que da derecho a una parte proporcional en las
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ganancias y que participa en las pérdidas acorde con el valor que

expresa o representa, por lo tanto, el tenedor del titulo es el duefio

de un derecho patrimonial igual a la fraccién del capital que
representa.

Solamente por citarlas enumeraré los diversos tipos de accio-
nes de acuerdo a diversos conceptos:

A) Atendiendo a su circulacién son las acciones nominativas y las
nominativas de circulacién restringida.

B) Atendiendo a su duracién tenemos los certificados provisio-
nales y las acciones estrictocenso.

C) Deacuerdo a su valor tenemos las acciones con valor nominal
y las acciones sin valor nominal.

D) Atendiendo al documento que las representa nos encontra-
mos con titulos simples (una accion) y titulos maltiples (varias
acciones).

E) Atendiendo a la naturaleza de las aportaciones tenemos las
acciones de numerario y las acciones de aporte.

F) Atendiendo alos derechos que confieren nos encontramos las
acciones ordinarias y las acciones preferentes o privilegiadas;
dentro de estas altimas a su vez existen las preferentes en
cuanto a dividendos, en cuanto al capital o en cuanto a los
derechos corporativos {acciones de voto miltiple o de voto
limitado).

G) Atendiendo a las obligaciones que la gravan tenemos las
acciones liberadas y las acciones pagadoras.

H) Y por tiltimo, atendiendo a su relacion con el capital social
tenemos las acciones de capital, las de trabajo, las de goce y
los bonos de fundador.

Como indiqué previamente, solamente enuncio las diferentes
caracteristicas que pueden tener las acciones, pero no ingresare-
mos al analisis especifico de cada una de ellas por no ser el tema
principal que nos ocupa.
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Entrando en materia quisiera comentar casos especificos que
se pueden presentar, a reserva de analizar posteriormente el
contrato de compraventa de acciones, y al efecto se nos puede
presentar el caso de enajenacion previa a la emision de acciones
oinclusive de los certificados provisionales. Alrespecto considero
que esto no es un impedimento para llevar a cabo la enajenacion,
toda vez que se puede manejar la misma en términos de derecho
comiin y en consecuencia mientras no se emitan los titulos repre-
sentativos, el acreditamiento, circulacién y ejercicio de los dere-
chos de socio se hara conforme alas reglas del negocio que les dio
origen. Por otra parte, es importante hacer notar que cuando se
realiza la transmisién por simple endoso de los titulos, ya sean las
acciones o bien los certificados provisionales, debera realizarse
dicho endoso a favor de una persona determinada, toda vez que
un endoso en blanco o al portador no produce ningtin efecto y
atn mas, es indispensable que se registre cualquier transmision
de las acciones en el libro de accionistas que toda empresea debe
dellevar, ya que se considerara como propietario ala persona que
en dicho registro aparezca, aprovechando para indicar que el
mismo deberd contener el nombre del accionista, su nacionali-
dad, domicilio, cantidad de acciones, niimeros y series, cualquier
particularidad de las acciones, las exhibiciones efectuadas, asi
como el consecutivo de las transmisiones realizadas.

Tratandose del contrato de compra venta de acciones, encua-
drarian dos diferentes temas que serian la fase previa al contrato
y las caracteristicas del contrato de compraventa definitivo.

Enla fase previa es muy usual que antes de que selleve a cabo
el contrato definitivo se realice una “Carta intencién” mediante
la que se manifiesta el interés que tienen las partes en celebrar el
contrato; realmente ésta es una manera informal y habria que
cuestionar sus efectos juridicos. Ahora bien, cuando por alguna
razon no se puede realizar el contrato definitivo, siempre tendre-
mos la posibilidad de llevar a cabo un contrato de promesa de
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compraventa que finalmente considero que tiene todos los ele-

mentos juridicos para exigir derechos y obligaciones.

Respecto a las caracteristicas del contrato de compraventa de
acciones, analizaremos las siguientes:

A) Partes contratantes: comprador y vendedor, es necesario
asentar los datos generales de ambas partes; asimismo, acre-
ditar la propiedad de las acciones que se enajenan, las cuales
deberdn de quedar debidamente identificadas; y por iltimo
habra que describir los antecedentes de la sociedad emisora
de las acciones.

B) Obligaciones especificas de las partes:

1) DEL VENDEDOR:

a) Notificar a la sociedad sobre el cambio de acciones y pro-
mover la inscripcién del comprador en el libro de registro de
accionistas.

b) Cuando asi se pacte salvaguardar los derechos del compra-
dor respecto a cualquier obligacién generada con fecha anterior
al contrato.

¢) Indemnizar al comprador en caso de que éste sufra dafios
y perjuicios por la adquisicion de las acciones.

2) DEL COMPRADOR:

a) Completar la aportacién pendiente en caso de que se trate
de acciones no liberadas.

b) Pago del precio convenido.

c) Retencién y entero fiscal sobre el 20% del valor de la
operacion salvo dictaminacién llevada a cabo por el vendedor.
C) Endoso del Titulo: en razén de que son titulos nominativos,

éstos son transmisibles indispensablemente por endoso, en-

trega del titulo mismo y anotacién en el libro de registro de
accionistas que llevara la sociedad; adicionalmente se podran
suscribir contratos de diferentes tipos como el de compraven-
ta o cualquier otro medio de derecho comin. Actualmente en
razén de los requerimientos de la Ley del Impuesto sobre la
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Renta, la gran mayoria de la transmision de las acciones se
realizan a través de contrato de compraventa, ademas del
endoso y entrega de los titulos en razén de que es necesario
acreditar el precio que se ha pactado por la transmisién, por
lo que considero que estas reformas fiscales han venido a
obstaculizar la transmision de las acciones como anteriormen-
te se hacia.

Recomendaciones especiales para llevar a cabo tanto la nego-

ciacion de este tipo de contratos como la elaboraciéon de los
mismos:

A)

B)

C)

E)

Es necesario conocer el valor real y contable de las acciones
con el objeto de poder determinar el precio de venta, para lo
cual, se deberd de obtener toda la informacién financiera de
la sociedad, verificar si se trata de acciones liberadas o paga-
deras, en cuyo caso revisar el saldo a pagar a fin de que se
puedan liberar de inmediato.

Precisar el valor de los activos para conocer el valor real de las
acciones.

Precisar los efectos fiscales de la operacion incluyendo la
retencion y entero de los impuestos causados.

Revisar estatutos a efecto de determinar si existe algiin dere-
cho de preferencia para los demés socios o en general cual-
quier cosa relacionada con el contrato que se pretende
realizar.

Cuando se prevea en estatutos, mencionar la autorizacion del
Consejo para la elaboracién del contrato en caso de acciones
de circulacion restringida.
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