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LOS INSTRUMENTOS DE LA POLITICA MONETARIA
LECCION SOBRE LOS MULTIPLICADORES MONETARIOS

Por Gerardo Juan Oria
el Gt de oliicnEconmics Argenia
 corgo dl Dr. Marcelo Ramén

1) LA CREACION DE LOS DEPOSITOS BANCARIOS.
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Activo PASIVG
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AcTIVO PASIVO

Tow 1000 Tow 1000

Tabls 3: Situacion ina del banco inicial.
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'REPERCUSION EN CADENA SOBRE OTROS BANCOS

Table 4 Situacion incial e Jos bancos de a “segunds generacis

Claro est que dichos bancos en I reaidad estn reparidos por 1odo el pais y
que incluso nuestro primer banco puede formar parte de e imaginaria “segunda

s o o e de depston. Ademis s Todon s bucos o dier dpotade
‘cualquer oo, y e igual pisito 3

o oot 2 nuestro depésito nicial de $ 1000 tin
Qe tenga que preccuparks en sbioluto el hecho de que ellor f
segundo.edabén en la cadens de depbsitos, lo dnico que es intersa & que tenen
demasiado dinero y no ls rinde ma

i
lr de 3640 Y como en I euiiad sn dud procederin a1, 3% de s s
0 balance comin seri expresado como en I Tabla 5.

AcTivo PASVO

esos PESOS

Reservas 160 | Depositor 50
Crditos cinveriones 640

Tou 00 Toul 0

Tabl 5 Situacén fina de los bancos de “segunds geaeracion”.

Con lo dicho deamos €52 sequnds geoercién de bancos También lls
hanceado et Yo s o B e ey vt o3 1000 s

Y e iy G b A o
e I 3 40 oo o L e gt i v
a3 s G g s s i e coyo b i e,
endetemene, in cen b e 13 o 415 4o $ 640 G e 3 1T
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mismo que los anteriores, entonces estas instituciones
st i o o 2 ot

AcTvO PASIVO
eSS, rEsos
Reservs 18 Depositer o0
Crbditos eimersones 512
Toul o0 Tots 2

Tabl 6: Situacion o de los bancos de “tercers generacion”.
e oy o e 1000+ $ 300

Scdor s e =...m.|nuo hqw«ulmm

media apro peis ol Fero i ko & e o

i s «mu-mmup—v—vﬁ- a s vz los 4/5 de $ 512, 0
ucesamente e una vigésima volts nios

sumamos 1000  veremos que
5499999 y, finalmente, hasta § 5,000, como indica s Tabla 7 ¢n b que s¢ recogen
o efectos completos de I cadena de creacion de depGsios.

MEDIANTE ESTE PROCESO EN CADENA, EL SISTEMA BANCARIO LLEGA A
CREAR DEPOSITOS POR VALOR DE CINCO VECES EL INCREMENTO INICIAL
DE RESERVAS:

Sums d st
TOTAL pars e connto del
St bancre 50000 so000 109000

Tabls 7 Expansion miltipe de os depbsitos el sstema bancaro
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Pero podemos llegar 2 mismo resulado por otros dos procedimientos busador,
rspectvamente, en el sentido comin y en ¢ dgthra cemental Esto s proebi
gebriicamente como sgue:

AcTIvo. PASIVO
Pesos

Resers 100 | Depsstos 5000
Créditos e inversones 4000 o
Touw 5000 ol 5000

Table 8- Balance global con la situacién fnal del conjunto integrado por todos los
bancor.

= compan Ia Tiba2 con T8 et o
acion s¢ comprobari que

tado Pero nter
Sdemis, un curto lemeato que & oI Banco Cemrl sncuado de s lo efctes
minims o s s 4 s b,

Como vimcs I expansin totl del it s podia sintetizar e a formuls

m[.‘; € .]‘,m[

100048004+ 640+ .

)
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decir, K=

el cocae minimo bancario  reservas expresado e tanto por uno.

3)los intermedirios P sy
empress.

estin sujetos a requisitos de reseras miimas y mantenen étas
o e depoeson o B Com
b) Los intermedarios 6
um,m-zmma%muyum--ummh
bncos comercies.

<) Los bancos utilzan totamente 50 capacidad
también of

e expansin y por comiguente,

4) Los itermediaos nanieres no bancarcs emitn cblisciones & plzo ¥
acciones d participacién

Emplearemos los siuientes simbolos paa los diveros sectors.
Bancos

¢ Eectne minimes qu dten mancnes o barcs et e o e+
- tesinos minios g e o o buos por dpsios

INTERMEDIARIOS FINANCIEROS NO BANCARIOS

B 3 monedss por una parte y ¢l pusivo formado
w.mmynm«umm o e o que b e

Scostumbran 2
' Ith#-mlnﬁpﬁlnthu(mw)dchmnmﬁmm-y
puivo formada por scciones de partipacién y depésito 3 pazo.

PuBLICO
¢ Canténd e it (e s moneds) e f pblic b psect
por unidad de depéaito en cocata comient
19

DR 1982, Unvarsica o Busaos Aree



s oo b o i

dp  Cantidad de depisitor 2 plazo fio en los bancos comerciaes que el piblico
acostumbra s tener por unidad de depbsito en cuenta corente

& : Cantidad de depbsitos 3 plazo o en lo intermediarios
P e oghlediypmrs e
Cormene.

Can particpacien en intermediais fiancieros 20 bancarios
‘qu 1 pibiico scostumbra mantene por unidad de depésito e cuenta corriente

EXPANSION DE ACTIVOS FINANCIEROS Y EXPANSION CORRELATIVA DE
RESERVAS

Suponemos que s¢ expande en de depbsites en
cuenta comente poseidas por Iymmﬂnﬁlmumﬁ o8 speson, 3
o 8o s e it 41 OB o 5 el o b

s otro activor 3
columa del cvadro que sigu. También origina una expansion de las eservas utilizadas
o res s mplacion e o st i ol = i n 1 pnda

Irs. COLUMNA 268 COLUMNA

TIPOS DE ACTIVOS EXPANSION DE EXPANSION DE

- AcTIvos RESERVAS
Depésito encueata comente 1 o
Circulante (billetesy ) ¢ ¢
Depésitos apszo en bancor o e
Depésito  piszo en intermidirios @ Gilev +dirm dille+1)
Acciones de prticiacién en
ermedisrios u ailer baicealler 1)

B o e 1a oxpnsn de s scives e compontents 3 1
unidad monetan en cuents comente €5 gual 3 la suma e la
o e

Ie taprdiva

. s e somar s
segind calumns
bt dpap + iller +0) % sl +1)
¥ sacando actor comin (L + 1) en o dosdltimor términos
bctdpap + (8 +a) Qv+ 1)
Ls primers columns denoots s expanién misim de activos que comespande

1 e b i o s e ¥l sl St

de sctvos de
. Dridenda o st e de 4 primers columa por Is suma tota de
segunds columna, obtendremos el multiplador del crédit.
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- 1tciapraity
N A R 1T

Sopoaguncs oy gu ¢ = 0 e o S, po s, e o nemedirics
o cmlets 2 5 . o e s e

1 multiplicador dl crédito entonces s

it
ST he @ DT

. tecrgprasy
TR T e @ 0 G 70

R Lrctgpratn
K et dpep ¢ dile + T
Sacan,fctorcomin even e denominador
. 1eet
b o + &1+ aid) ¢ + dpep

Supongims ahora qu I ntemediaies founcieros oo prticipn e expunsin bl
‘b, Cusndo sumentan s pasivo, aumentan ea Kéntcs coanta s Teeras

oses, r+1=1 volviendoa la fomul

dctdpraita
Km0 er e @000

Vamos-a sutitun en ¢l factor (Lev + 1), 1 por su equivtente £ + 1 = de donde
11 r, e

Lo+

Sa-netr
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esoviendo e fctor
Lot cme et
scando fcto comin 1
st
sstuyendo en Ky

1rerdpraiva
CE T ) R |

Abors 5 prescindimos de los cambios de las tenencias el piblico en actvos sobre
ermediaries

e decir, =0y asi=o0
B mlplcador K, se reduce

1terdp

o+ dpep

§ s decir, dp =0,

14e

e,

Por iltimo s ampoco se tiene en cueata la iltracién haca el efectiv, entonces ¢ =0

egamos asi al mismo multipicador que descubrimos en ¢l proceso de creacion de
nero bancano.
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