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POLITICA DE INVERSIONES INTERNACIONALES

ror Efren Canoss
de I Citedra de Policca Econdmics Argentina
= corgo del Dr. Marmel Horecio Arancvich.

POLITICA DE INVERSIONES INTERNACIONALES EN ARGENTINA

Entre 1as doscienas empresas que s ventas tienen en nuestro pais se detaca I
paricipadin 4l sado 5 s 40% 4 ot

£160% sproxnade de o pariipacin dl ctr privido o compusto i
50 % de empress extrajerss y el resto, 10% de empress prvadas de capital

Sms 6 Wracaors, ek e et o 5 ibes o b demani
pérdidas de mescados por compeenca, U otro factores.

de'lis que abserven
konm.yu!otkhuus-mm“.h&mummd

Ecticind. On, Tenety A Ls aripcin 4o ot pade ol 5
total en o sectores de Mateies de Construcidn, Cementor o Texes Pue ¢
Imprenta Astilleros, unque en este caso con paricipacion importante de
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VENTAS TOTALES POR SECTORES
1978 mitioesde peses)

EsTADO
Alimenticias - 1.101.562
Actloses 56.119 100.146
Astomotores —-—— 1794642
Amcareras 34893 189219
Bebides 44.200 266.741
Caucho - 296207
Cementeras - 150707

--- scaos
Const. s - 6461
Elect. Gas Tel - 2315679 2460803
Export. Ceraes o g
Frigoritcs o7 o
Laborsterio - 15919
Linp. y Commét. - 0616
Miin. Ofcins - 560
Mate.Comst - 107756

--- 200856
Pgel y it nems  ose
Pl i1 2471506
Proa. i e ibsses
Quin. Perg, e e

s en
Textir - s
Tctows - nsen
f— s S0
ToTAL sp0en  sabiss 1450
FECHA DE PUBLICACION DE LA INFORMACION
0157
w
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EMPRESAS QUE VENDEN MAS
(Millones de Pesos)

4GosT0 27- 1981

POSICION 1980 1979 EMpRESA VENTAS 1980 1979
2 Ford 3806825 1458214
7 s Eso 2529790 1015156
s s Sttt 2426325 954460
s 7 Fiat®) 2330000 982105
n 1 Remault A 1926547 70333
16 s Mercedes Benz 1175492 as013¢
n " Volkswigen 1074230
E 2 LBM 92892
3 5 1.5
@ 3 Good Yeur .
s CouaCola 329371
& Standard Bict w5362
6 ayer Argeat. 29169 ——
» % Prod. 26105 95108
2 n Ciba Geigy . 13747
% s Firestone w7600 mssi
" 100 Xerox 17,42 321
" Joha Deere 128359
5 2 Pencins ane
% 124 PepsicCoa 0969
92 m Kotak Arg. 2574
%6 108 Siement nsa
101 i Cinzano. 70
126 © Dewtz Arp. 1m0
129 s « 102954
19 10 Hiram Walker aam
190 % Eaton Ejes 762
s ns Massey Ferp, ssen
146 0 Bt Arg. 4161
a7 w Roermers Lab. 3697
8 » Pl 193264
ToTALES s2175615

€ timacién - (1) Dates hérices - @) Ecico de $ meses.
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POSICION DE EMPRESAS POR SECTOR
(Millones de Pess)
QUIMICA ¥ PETROQUIMICA
1980 197
1 Duperal W30 210484
2 P 2250 80650
3 Gta Geigy 21506 113747
. Ipako 126216 50619
cavcHo
VENTAS

EMPRESAS. 1980 1979
Pl as2ims 193264
Goot Year 390 205600
Fate w02 a7
Firestone wss nser
Pltense azs A
AUTOMOTORES 1980 1979
1 Ford 3806825 14s8ne
2 Fiat 2330000 982105
3. Renauit 19547 620333
. Safrae 1199282 485237
s- Mercedes Benz LS 4013
6 Volkswigen 1074230 481300
2 Perkins 24 @7
5 Sab Seania 169 69619
LMPIEZA Y COSMETICOS 19%0 1979
1 Lover 18409

Pty w538 860
CONSTRUCCIONES INDUSTRIALES 1980 1979
Se so6a1s 205656
Techint N7 167956

Desaci. 197705 96056
Benito Rogs 19403 ) 67148
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CONCEPTO DE INVERSIONES INTERNACIONALES

e Rt T Aknln o0 “Cu e Yol gt dee L
intermaciones”, son I clocacién en dinero o en expece en una empress o
P ntmmld::mﬂ:m-drpdmn realzada enre rescentes de

P iy i gyl i o s o e
e ita incrut mport un 3G, & 4o e s s oy e e
i v impor i pasv, 1 i e bt ndole debrin st
examiadas oo punics de i, &5 decs desde of pais do orgen d
...,..._,u.mmm,m,m

EI concepto enunciado implica una colocacién de cuslqier Gpo de iea, que
et e de dor foms comecies ) En s smpr 0 oy

Asimismo la aversén puede asuic dos formas uridics distintas: 1) Péstamo,
o qve
i, e coy cse mencontramos denco de i de e que s ocup.

intermacion] se encventra facultado 3 exigi 3 5 sl s devhc 4
capial con sus comespondientes en los momento de

brar el contrto; en tanto que ¢l e ot s o e o
e todo del parimorio que hace al Gbjeo de I inversién,

ganancia,
vilonzacibn del capital y los activos que integan [a empresa “por 51" o 2 travs del
i de sus seciones.

A su vez s ioversones de capitl 2 riesgo pueden distinguine, por u forma de
‘adriristarse, en: 2 lavesiones dircta; b) lversiones en

control y para
e aveloes o
s primeas come syl n as cuaes o contrl e a empres en o
5 eenado por o vesr,  que pusen, rideamenie, i

Ello 0o ocure en el caso de ay segundas, en las cuales no se persigue mantener
i rincdo con I emprs e I3 que s el o veion, sl o exisie

Sobermon 64 EEUL.y RFA, cabenden qu boy oms e
excede €1 10 % de s capital, i en ¢l caso de utlizarse of "indicato de acciones”,
hmmthwxmmmud&lﬂdﬂnﬂm“wle
s

cules comparien dicho control y direecién. AQui
paiteca e 3 oo

NACIONALIDAD DE LAS INVERSIONES.

En relaién 3 exte tem, de scuerdo con s mencionada obr ef Dr. Roberto T.
Alemin, en colaboracién con ¢l Dr. Manuel . Ammovich que tampoco existe unidad

1o
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que merezca esa empress, con los comigientes
e e Clisicn i 3 0 s werder & her

B
§
]

!%

tecnologis.
mumuwukhmmbm(mmmm;mmr

e i raind e o s s desconcce o 3 e i penrl como o
especial (ampositvo, s

excas con T. Di Tella y la formacién de econ
ncepor pioducin, primat 3 comere evrior comahios
destd stuers.
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S, s e v crop Gl ot e compia 40 onea de oo
a3 o e cembi el ot qe ¢ omre o
i Toms < i e venor e 14 e e e 1 e S o &

Formas de evatir extadisticamente la iversiones intemacionals: Hay dos:

1, Mtedo conl; s o cul ol imvnc it b e como o
e e peemont vt de 1 emprs, ol o s qu s ceta el
 reindoe o ae

2,51 ot mbted e g v gl s s s erioncs
olos nuevos

s, pusto e vty

e st e paimari s, apoe et por i 3

Quizi sean superiores por panancias acumaladas o inferiores o pédidas con

Qe o afecten ol capital nominal
En materia intemacional no_exsten registraciones extdisticas exactas de la

exa
touldad de las inveriones fealizadss entre paises. En musstro pai, e reaizan
estimaciones 3 parti de Ia 20a. guerra mundial

OBJETIVO DE LA POLITICA DE INVERSIONES INTERNACIONALES

cjemplo las inversiones
m...mr-mnmmnmurmm.mmsnn-mmu.
ads del 0.

INSTRUMENTOS NACIONALES DE CONTROL Y ESTIMULO.
En coleir < tato s pn avorcrs como ps impedit, s
expatadores, o pass impodors de verionc, wopin medides s Conol &
Los instrumentes pueden ser:

1) Administratvos de control, a través del registro de las invrsiones, que €n ¢l
390 1973 fue obligatorio en nuestro pais, volviendo 4 ser fcultativ a parti de 1976.

2 bt s st o i, o de o, de scede 1 s de
i de capitaes,

DR 1982, Unvarsica o Busaos Aree



s oo b o i

En Jo g bace al puis importador I efecto do capts capes s

impositias que hagan atractva para e inversor I aicacion de capital

como < importador de captaes

s espcies, imorsce, en v cio 1 s

¥ n oiro caso a radcacion de captales. En otros caso, ol estad eceptor, prohbe <l
] by

4 Parmone. T g cxoror come ) ot e s,
i e B s St I e, spores il G cptl o i 29

e, medds o et e gan efct. En mocero pas
T T i G e 4 oo de oo o e 3 g S+
3 ado o o ks de femocar, e o de 3 g

5) Contra los resgos politicos: Estas medidas stin dadas por la necesidad de

& s gnaocias o reembelso. conicacione d o cualquies otra circunstancia
«m-wumm«hm-mu,-mm..mum

aporado, o o 1 ko de Japon  Alemnis

LAS CORPORACIONES MULTINACIONALES. CONCEPTO E IMPORTANCIA.

Dr. Roberto T. Alemann, express en ¢l “Curso de Politca Econdmica Argen-
s, que no exite un cactrisie defeida e lo Qe 3¢ denorsns e o
i o 90 G 5 Pl T & R de un oo o

P ventasy
) Pioduceion de aticalos en diversos mercados 3 ivel industs con formacién

o oy &0 o maty o render 3 o roucrs
‘mercado. que compran

) 1o copecin e © ol < e por s wied o
):‘anhwnsl criterio de la central. Suelen llevar balances :u--'ihbunh
il s, o

gestién,
cam matis con
4) Tranumisién de tecnologia por prte d la matriz  as fllsles, y éstas e 53
1 carketer de mulinaciona o lo & e hecho de que estén conformads por
ik e drone vt 12 0% e e e perenece  n o mate,
1 cireunstanci de que actian en todo el orbe.
e comtten e st s venden ardeor de 15% de producto brvte

o Seedon i T0% por aho 3 coniola i 4l 30 dl comerco
otermacional
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VENTAJAS E INCONVENIENTES.
Las ventajs que reportan las mltinacionales en 3 sccionar son
1 La inc ae e cpoogian, ) Tambitn w0 copcisd oo,

3) Aportcs G capital, 4) Noevss fuentes de trabajo, 5) Prepancién de
Paciond, €) Cumplimiento. conecto de leye sociales y fixales, y 7) Exparsién de la
demanda y oferta.

Losinconvenientes pueden sr

1) Poios: pues dds s masitd, s copncions s o
s & m.uw.n.,..,.m e Ens o s

e o encoctes . s lcian decsumens 1 formacon 6 o
mereado.

precios a ¢l
2 Eontmicns: o e ¢ confrn 0 < peic e crsts o con
et e o copres pr s G il i s

3 Inependenicmenie de el comenentes gnsadn o 1 i ¢
estas corporaciones maltnacionaes reabmente alcancen una magatud consideable, lo
ﬂcﬂuuquxmkhmpﬂmmmuﬂmm expandiéndos por todo el
e, y 5t oo s Bayoc G 1t o oo s gl
i cpr

corporacionts
i, Alnuu - y Fen l actalia, exsien sorporionss mulinscmies que

paises en desamolo protejidas por su legiacion (Panams). En
12 URSS it sckn e 570 e i P Co Coly,

TOLITICA ARGENTINA DE INVERSIONES INTERNACIONALES.
LIBERTAD, CONTROLES

s coancipcin s s dpoa e Gicato de s Consitucidn Nocal 2
PO g iogheretypogh ghrAglbiory o=
oy ks

e o 4l o XX,

Esta politica de inversiones extranerss estaba orentada haci Ia captacidn de

.:ruhlmlnmm&h-—nmpﬂ . (fervocamles, puertos, s,
jues de esos imbito, los capitaes que ingresaron el xterior e localzaron en

st s v e e D

i et muchos s v e o v siparon

residencia argentin, €n tanto que en otros cason, 46 mantuvo Is matri en

o qu a2 ko caictr de v s g ettt cxumepn

1
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A guts o 191, coando i, ol de canbion, desparecs Bt
4 vansfers ol utdidades, estando sometido 3 iencis, etapa que durs
R T e s et B B e oy b een e
 exterio.

Hasa 1540 1 ol d s de cpalesexrieres b
partic de e fechs, s¢ somete el ingreso e it comt e Benes

capiales iy
Eon, blestnis o depsite Sigton e 0 i, e 1B Cenl.
2 fin de

expunsivs de

s o g Ademis 2 s e decrto 1271343 s i contrl s

rtncas ol catror G fims Vs & enpres esdnes 1 piss
mvies polit

Am&lmnmuﬂwed control de capiaes extran
dictndose normas 1 fin de replmentarlo: i, en |v53n¢nnuk 1422, pora
cul se sstableceron Tos erechos y

En i petries, s conotos cne YPE y I compuits cxiuners
quedarcn sprobados por 14 rtficacién que de ellos hiier ¢l PE,
s equpon y cpher.
De 1964 31967 s einplant o contrl e i i3 2
196 e i e d imverin Cotrenci, s e
¢l g subldo o 1958, pars obtener fanquicias ¢ requiere un decreto

i catrada de miquinas s¢ preende con franquicas duaners, ¢ somete ]
solictud 2 I comisién de mmmw..u-u*unmm.a.m

hmmkm!xmpm:mum r...‘.,,u,‘g.mm
e Veaicadn <o s vesons o e sores, s b o bcicnde,
enerl los sectores bidcos, como petroquimic, pelclo, 3t € It como
s, i, el i,
&dermmwmomm&:w

o i Es sabidc
v ot B e ¢
m-u,., ‘parte del clasificante, y en consecuencia —-un ml: objetarse.

o como o pandes y It gl

P e vesans e & s
: """e.“.?‘,.:,....(..‘.,....-.k.....km.«.u.,
s
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20 e (s sl cn s by 14780, 0 s i e s
weriones miperss, petroleas y manufacturers,
ooy de
No ha habido uns poltic de inersiones argentioas en el exterior Siguiendo lox

pars transers fondos y permisos de . pora et maquinarias. La

Fexstenci de und plin n 1a mater s explc por e echo d que bt iveriones

e capital argenine 3 extesor, pricicamente exisido, i han
mayor o ica, siendo colocaciones en cuen

s, by seguros y entidades iy

o s vt i o e

oo deis s gt sl
Repistada I iversién, goza de las garantiss de remess del capit) y las utlidades
mrm.umz..mummm vesiones extanjess existentes por 4.583

‘GARANTIAS DE INVERSIONES INTERNACIONALES.
INCONVERTIBILIDAD Y RIESGOS POLITICOS.

or s cfons ol o 0 e e cmpes ek
e, o et dos tpos de riesgon
PE] y

) El g polic, e cul puse s evind por e epresaio sunqe
-umwkknmlmk,hmkmwlw o -

e, despus de
I egunda guerra-mundi o s vt o e i e,
2 que ninguna m...-l.um.u_ Une repuicén oical, s Agtoci

pnel n
b e o . o b o 6 g s o o
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B st i por b, e  marco 0 Pl Marial de fomenar s
oversones en Europa a i de alzar s rescivacén sontsic, . fen f hech el
g Gero e Sty pn oo e o 1y o,
o i S o s Eus O

Ls Ageocia cubre o e oo by et
con ol G i o EE U b s o it e vt
sistro y agotadas asinstancias judicales en el pais de I iversén.

A partis de 1959, e sstema dejo de funcionaren rlacién 3 los aises europeos,
s 3¢ coniderd que los riesgos politicos cublertos Rabian o en dechos

L Federal Alemana establcid un sstem simila, en anto que Japon
y Noruega istituyeron rgimenes umiateaks, sin requerts scuerdos con stado de s
[y

En auestro pais, concertamos un acuerdo con los EE.UU, con i fin de cubre I

o et o st pis.

En 1963 s s unprtclo aicionlpor o cul s s it o i
sstema otros tpos de sinestos, que 20 fo ratificado.

En s ool e bl g, prvio o o d s, o seor
debe agotar I nstancias judiciales en i

En cas0 de no obtener ..mmmmm.h.-w.
establece que, en caso e no-llegare 2 un acuerdo entr o estados, cada uno nombra

Se hun nicisdo egociaciones para stablecer un régimen s con s Repiiic
et e st oy D 3o st forms

CONVENIOS PARA MITIGAR LA DOBLE IMPOSICION.

i e ki hnceps o ey i 8 1 40
e

1B el fuente;
2 Bl dela resdencia

o las de
1) En el sitema e  foente s gava s renas de fuen
e o aton o i o e

estro pa.
2) B o sstem de s rsencn, e g s s e o T 0
interear e origen o f uga de donde vindon i conecuci 8 e

proveruentes de. T ieriones n o exisr, o i
w
LT ——
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e pais de orgen, generkndose en consecuencia ol problema de I doble imporicién, (e
Sstema de I reidencia 5 tradicionaimente apicado por Jos paiss exporadores de
ooty

Ls soiciin, s ha resliado 3 traves de acverdos entre los estados, con
ping

e
sentido, nueszo pais ha celebrado convenios con Sueci y Alemania,
..,.|."..u,‘m.q...mmumm.....mmm.mxm.,
e o
te los paies exportadores el “cbdito impositive”,
lumhlaenpuuullplnnmmnt mpoet shosande & o P
beneficiaro, como créito paa e pago del impucsto que adeuds el inversor.

£ otros casos, cusndo un estado promueve l importacién de capiaes 3 travis
i

xprtacin de capitles, spicn o principo dl crdto imposio por o manio e
cecoids, por €l rmnlh-uu-nmhlahpdmmmﬂ

jorisiceién con escaso o ingin gravimen, de forma tal que lo récitos d ls il 3¢
lnvieten desd I sede de a Flia, in pasar por Ia matsz, relzar s
tbutacién plena del
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