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Si volciramos graficamente todos los datos del desarrallo eco-

‘mémico referentes a produccién, ingresos, inversién, etc. encon-
una serie de representativas de
sucesivos avances y retrocesos en la actividad econdmica.

Vale decir que si traziramos una recta que unlera e
periores de cada curva, esta recta
deducimos 1a existencia progreso econémico no

dar, comienza con 1a publicacién del libro de W. Mitchell “Busi-
mess Cycles” en 1913,
Hasta entonces se habian sdvertdo, claro esi, los efctos de

da por el juego de

bien 1a presencia de los ciclos econémicos silo s advertida.
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do merced a cambios profundos en la estructura_econdmica s

intensifican sus efectos. Tal ocurre con la transformacién es-
tructural que significs la revolucion industrial que, precisamen-
te, comienza en Inglaterra, pais que es el primero en contar, como



1o efala Michel, con una “economis completamente dearola

monetarios, ingress rales o volumen de ocupacién. En rigor po-

ael a convertir en
pavorosos para los estados modernos por sus implicaciones eco-
i, el el 7 fmeoss.

En este

‘poderes piblicos, si
s condicionts de lore competenci €4
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De este modo se dictaron normas para regular el proceso de
competencia amenazado en su funcionamiento por los monopolios,

. de e modo, defivan do ctr Ubradss a1 Jogo de 1
%



ety 1 demands. También Lo pederes piblicos debiezn i
tervenir dictando medidas sanitarias para Ia protecién de Ia salud
pablica.

El problema de Ia desocupacion comienza a preocupar seria-
‘mente en los paises desarrollados, por cuanto no slo media un

sentimiento de solidaridsd social para sino,
como ya lo hemos sefalado, por lss implicancias o
ciales, politicas y.financier

‘Implicancias Ia desocupacién (s

€1 38% de su renta y que la depresién en los Estados Unidos entre.
los afios 1929/1933 le costé e 36 % de la suya.
Iy

plicancias to 1a desocu 1
in, puesto que es menester no olvidar que el trabajo,
tanto como una ‘material es una ne moral; pér-

Implicancias politicas por cuanto las grandes masas de desocu-
padon son una tntacio perminante paa o demagign, como s

tamblén para cualquier Slosofia que intente explotar sus justos
Fevntinicntes conra 1a comunidad.
‘Representa asimmismo un problema financiero, por cuanto nin-

estado,
debido prestar su asistencia en forma de alimentos, alojamientos,
etcétera.

Hasta 1a primera guerra mundial las depresiones habian encon-
trado salidas providenciales en las guerras, especialmente en las

ras medidas de alguna importancia a fin de controlar e ciclo y

Los primeros intentos en escala nacional se orieataron al con-
trol monetario. Se suponia que, regulando la circulacién de los

n



medios de pago, se podrian evitar las fuctuaciones violentas. Ya

internos econs-

seialando la importancia del ahorro y la inversién en las
fluctuaciones econémicas
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o o pae posde allrse en oo como 1o d Harsen, Bty
o H-b«l e 8 1 Ublogafl. Slalrence, . civo 1
desocupat wierte, a partir de 1a primera posguerra, en
e 44 Yo prnciule problema piblics

PRINCIPALES TIPOS DE FLUCTUACIONES

En rigor no puede hablase de un ciclo econémico
en generalizacion, 72 Qs 3 cuntan Aot tpes 40 gt

cclos corios  largos; ondas largas, endencias seculares, et
i parte, cada acividad tene s propio cel: l por emplo
ha ejercido

Ia construccién,
1a atempera notablemente y, por el contrario, la agrava cuando
amben depreicnes coociden,como e s Btado Uridos an 1828
¥ cortos son subdivisiones de la amplia cate-
g4 scondicos qus ponden e pen bt o -
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Dt il koo tnoe s i el docn e ks

significa
e b o " benigoas 3 o e maligns suesiv:
Por itimo, existen s Lamadas tendencias seulares que 50

son sino Ia proyeccién de los efectos del ciclo sobre los cambios.
estructurales. Estos cambios o transformaciones estructurales son

cambios en 1a direccidn del comercio mundial, aplicacion
de nuevos inventos, etc.

CAUSAS DE LAS DEPRESIONES

. »
reterimos a a primera sin hablar de la segunda. Se ha stribuido
Ia de a distintas causas, las que han originado otras tantas
forias y que Estey ha clasiicado ai

condiciones econémi-

<) Causas monetarias: o s que 50 oignan & iz de
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o oo y o g
ro de cada una de estas enunciaciones se encierran varias
tcorie explcativas 4o s

En 12 cvat catgors podemos ubicer 14 explicacén keyne-

mas pricticos que éstos planteaban, en especial la desocupacién.
LA TEORIA DE KEYNES
Iniia su aniis o1 sconomiste britiico afimando que
en previsiones de ganancias, salvo los casos de influencia

cional.
Recodemos que par o lscor o el e priducs cusn-

€l empresario ofrezca el empleo necesario.
esta manera las s optimistas resultan un incentivo
para aumentar Ia produccion, y las pesd inuirla.

el castdnd que I comanidad planea

nuevas inversiones. De aqui resultan los distintos nive-
l-d--qumiﬂ\mmlumﬂuddlm.mvl empleo, €5
uno mis y el menos trecuente.

EPECTOS DEL AHOREO Y KL CONSUMO
'SOBRE LA PRODUCCION

Supongamos un caso de equilibrio con pleno empleo y que la
comunidad modifica sus hibitos de consumo y decide ahorrar mds



 consumic menos. Slelmmhmlnmmushelpnyda
e

Puede.
gt wns disminucidn en lo shortos compensada por una baja
los ingresos, en cuyo caso estaremos ante un nuevo nivel de
auilbri con desermpien
L& PROPENSION AL CONSUMO
Keynes prests relevante atencién al hecho de que los hibitos

diferentes en distintos paises y entre distintas clases

‘mantendri mientras 1a propensién al consumo se mantenga en su

(CIENCIA MARGINAL DEL CAPITAL

Todo €1 proceso antedicho de aumento o disminucién de la
demands efectiva y sus repercusiones, influye en 1o que Keynes
n



Hama 1a elicacia margioal Gl capal”. Se tiende por al a

‘previsiones de los empresarios. Aumenta
o e e atects por o htade subeio de 100 mprearios
7 o ol mont de las inveriones
En una comunidad en la que la tasa de interés vigente sea
speco o gl s expectaivas s o endimints do o -
éstas no se realizarin y habri preferencia de liquidez.
For €l contrari, of e nters deaciene con respect & Ia e de
e cxpativ o oversin s eximlarl,
En los paises muy desarrollados la eficiencia marginal del ca-
ollados. En este

asi en los primeros, donde grandes masas de depGsitos.
n los bancos a la espera de una inversién adecuada.
En los paises muy capitalizados un aumento del
traduce en un aumento en la deman es decir, que el
consumo aumenta a expensas del ahorro no invertido. En cambio
2 1o ot o domralo o el consamo pued sgel
ficar una disminucién de 1a inversién y hasta
De aqui surge lo peligroso que resulta aplicar s g iguales
e
lo mismo tener el problema de acumular capitales, que
tenelo pln invertir los capitales acumulados.
EL MULTIPLICADOR.
S e princplo sela Lord Keyne I tedencis que tene
ultiplicarse a través de pases sucesivos por las
o Chapas de Ja cconomis. o iemplor s sonsructén o




un edificio pone en primer término en movimiento & Is industria
de la construccién y conexas; luego el dinero percibido por los
integrantes de estas empresas (obreros, etc) s gastado en otras
esferss tales como vestido, alimentacién, etc, se originen nuevos
ingresos que van a originar idéntico proceso en otras industrias y
asi sucesivamente.

‘Teéricamente un ingreso debia multiplicarse infinitamente si
€l ingreso fuera igual a Ia demanda electiva (si se gastara todo el

iendo una 6n de

s, cusndo dste ses ifual a1 infres e bt fremado 1 impulss
‘multiplicador.
St propensin st conmo s st o etcto 4l mulipliader
tmbitn o s B odos s curo o multpcndor o8 igal 3 10
ahorrada. Por ejemplo, si ¢l shorro €5
dl’hdnu.\llphudﬂl!ﬂ‘ o que significa que todo ingreso se
‘multiplicard. por 4. Cuanto mis pequefio sea <l shorro, mayor
sk o] multilicader,
sy capitalizados puede resultar favorable una
P do s estimulo " e nversiones mediante 1 dmioucion oe

que po sigaifica en modo alguno propugnar un reglamentarismo
opresivo con una burocracia que aplaste la economia bajo su peso,



i que e aectieun conteo cetalzado de sigun de s prin-
cipee 1 ementos, ales o o crédit, ol consum, las

o esta tare, clro st se debe conta con estadisticas de pri-
mer orden en cusnto a rapider y exactitud, ya que es imprescin-

e oo, 148
“Theary of
T558. (Hay traduccién espancis de . Hormade, Madeid 1589,






