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A.Introduccion

Unaeconomia modernarequiere que todos los agentes econdmicos puedan disponer del
crédito comercial, sobre todo aquéllos de tamafio mediano y pequefio. En México, el crédito
comercial se encuentra limitado. Una gran parte de los créditos exigen tradicionalmente ga-
rantias inmobiliarias bajo diversas figuras de cardcter juridico. Pocaes laimportanciade los
créditos cuya garantfa se finca sobre bienes muebles.

Sin embargo, la experiencia en otros paises, asi como algunos estudios realizados en
América Latina, indican que una economia moderna debe promover el uso de las garantias
mobiliarias para hacer accesible el crédito, aumentar el capital dispenible, reducir el costo
respectivo, fomentar la inversion, y de esamanera incrementar de forma considerable el Pro-
ducto Interno Bruto (PIB).

I Director General de la Unidad de Desregulacién Econémica de la SECOFL
2 Director de Proyectos, Garantias Mobiliarias —Natjonal Law Center for Inter-American Free Trade.
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Actualmente, México no aprovecha los beneficios citados con anterioridad para el cré-
dito comercial ya que las garantias mobiliarias se ven limitadas por el sistema juridico. Estas
limitaciones hacen que en su lugar se exija por lo general laconstitucién de garantias inmobi-
liarias.

Unssistemna juridico que pretende fomentar el uso de bienes muebles como garantia debe
contemplar que cualquier transaccién pueda ser garantizada con dichos bienes por parte de
un deudor potencial, incluyendo agquellos incorporados a un inmuetle, documentos, titulos,
valores, instrumentos, bienes intangibles y cuentas por cobrar, por citar algunos.

Dicho sistema deberd comprender también una prelacion preferencial en favor de un
acreedor a quien se le ha garantizado con ciertos bienes muebles, en relacién con cualquier
garantia constituida con posterioridad, y exceptuar los créditos que por ministerio de ley de-
ban ser pagados preferenciaimente.

Para instrumentar un sistema juridico efectivo para la constitucién de gravimenes
mobiliarios, se debe tener cierta imaginacién y no concentrar la atencién sobre muchos de
los principios que actualmente rigen en materia de garantias mobiliarias.

En su lugar se debe imaginar un sistema unitario y uniforme en el cual los bienes
muebles (tangibles e intangibles, presentes y futuros) derivados directa o indirectamente de
las cantidades obtenidas de un crédito otorgado al deudor, u otros bienes pertenecientes a
éste, puedan ser gravados parcial o totalmente. Esto sin perjuicio de que ese mismo deudor
pueda disponer de ellos y sustituirlos o transformarlos en el curso normal de sus operaciones
y conforme a su actividad preponderante, sin necesidad del consentimiento del acreedor,
salvo paclo expreso en contrario.

Una transaccidn de esa naturaleza se caracterizarfa por:

1. unadeuda;

2. undeudor;

3. unacreedor;

‘4, bienes muebles dados en garantia, y

5. un acuerdo entre las partes donde la garantia sobre los bienes muebles del deudor
otorgue derechos al acreedor.

Los derechos del acreedor serian: (a) recuperar el monto de ladeuda, y, (b)encasode in-
cumplimiento, ¢l acreedor podria recuperar los bienes dados en garantia y aplicar el valor de
los mismos al saldo insoluto. Esto dltimo podria ocurrir al recuperar ios bienes originalmen-
te gravados o, enlos casos donde 1os bienes han sido substituidos, transformados o vendidos,
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el acreedor tendria pricridad sobre los bienes de reemplazo, los nuevos bienes o bien el pro-
ductode la venta de unos u otros.

Adicionalmente, en los casos en donde los bienes han sido adquiridos por un tercero
fuera del curso normal de los negocios de su actividad preponderante, es decir, por un ter-
cero adquirente y no por un consumidor, el acreedor tendria el derecho de persecucidn,
siempre y cuando haya perfeccionado su gravamen mobiliario por medio de un registro.
Cuando dichos bienes hubieran sido adquirides por un consumidor en el curso normal de
los negocios de la actividad preponderante del deudor, el acreedor tendria derecho al pro-
ductode su venta.

Para que un sistema de este tipo funcione adecuadamente, deberd contar con varias ca-
racteristicas esenciales, discutidas posteriormente, incluyendo entre otras las siguientes:

1. lanecesidad de un gravamen automdtico sobre bienes posteriormente adquiridos; la
exlensidn automadtica del gravamen a nuevas generaciones del bien originalmente
gravado (transformacion);

2. lanecesidad de segregar por ministerio de ley los bienes futuros que sean adquiridos
por ¢l deudor en virtud de un crédito otorgado por un segundo acreedor, quien podrd
beneficiarse de la constitucién de un gravamen mobiliario especifico y distinto del
primero;

3. laprotecciénal consumidorenrelacion alano existencia de un derecho de persecucidn
del acreedor sobre los bienes que se adquieran del deudor en el curso normal de los
NEegocios;

4. la ejecucion cfectiva de los bienes gravados, de reemplazo o transformados en caso
de incumplimiento del deudor, y

5. lanecesidad de un sistema de publicidad.

En México las garantias mobiliarias se perfeccionan a través de diversas figuras, entre
las cuales encuentran como principales:

1. laprenda civil establecida en los Cddigos Civiles de los Estados;

2. laprendamercantil entérminos delaLey General de Titulos y Operaciones de Crédi-
10 (LGTOC) y de la Ley de Instituciones de Crédito (LIC);

3. lahipotecaindustnial, y

4. elcréditorefaccionario y de avio.
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Por otro lado existen otros mecanismos que implican algunos de los elementos de la ga-
rantia mobiliaria y que, por lo tanto, tienen en principio un efecto equivalente, como son los
contratos de consignacién, de compraventa conreserva de dominio, de arrendamiento finan-
ciero y el fideicomiso como instrumento de pago (también llamado de garantia). No obstan-
te, ninguno de estos mecanismos proporcionan al acreedor potencial la misma certeza que la
garantia inmobiliaria.

En los siguientes apartados se expondra lo que se requiere para que un sistema juridico
permita el acceso al crédito garantizado con bienes muebles.3 Asimismo, se analizard cada
una de las diversas figuras que existen actualmente en el sistema juridico mexicano vis & vis
la propuesta de un nuevo concepto de garantia mobiliaria, y se sefialardn los puntos coinci-
dentes y las diferencias correspondientes.

B. Caracteristicas de un Sistema de Garantias Mobiliarias

Como se comentara anteriormente el denominador comiin de un sistema juridico y
econémicomoderno que promueve el uso de las garantias mobiliarias para conceder crédi-
tos puede ser resumido en seis principios esenciales, mismos que se analizardn posterior-
mente:*

1. lanecesidad de considerar un gravamen que permita, después de su constitucién, su
extensién automatica sobre otros bienes adquiridos con posterioridad;

2. laextension automatica del gravamen a las nuevas generaciones de bienes que en el
curso normal de la actividad preponderante del deudor sustituyan a los bienes origi-
nalmente gravados (de reemplazo o transformados), independientemente de la natu-
raleza del bien sustituto;

3. lacreacién de un mecanismo que permita al deudor obtener crédito aun cuando ya
haya gravado todos sus bienes presentes y futuros, otorgando la posibilidad de segre-
gar por ministerio de ley aquellos bienes futuros que sean adquiridos porel deudoren
virtud de un crédito otorgado por unsegundo acreedor, donde se haya constituido v4-
lidamente un gravamen mobiliario especifico;

4. la proteccidn al consumidor que adquiere bienes del deudor en el curso normal de los
negocios, en relacién a la no existencia de un derecho de persecucién sobre dichos
bienes por parte del deudor;

3 Enlo sucesivo la palabra crédito deberd ser entendida como cualquier contraprestacidn que un acreedor requiera de un
deudoren virtud de un préstame, financiamiento, compraventaa plazos, consignacién de bienes, crédito u otra operacion.

4 Para dicho propésito, se deben analizar las convencienes internacionales en ese respecto, incluyendo la Ley Modelo de
Garantfas Mobiliarias del Banco Europeo de Reconstruccidn y Desarrollo (Modelo EBRD), el Acta de Garantfas sabre
Bienes Muebles de Canad4 (Personal Property Security Act, "PPSA™}, la “hyphotec” del Cédigo Civil de la provincia
de Quebec en Canad4, el Artfculo 9 del Cédigo de Comercio de los Estados Unidos de América y el Cédigo de Comercio de
Puerto Rice,
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5. lanecesidad de unaejecucion barata, efectivay rdpidaen caso de incumplimiento del
deudor, y

6. lanecesidad de un sistema de notificacion de gravdmenes por medio del registro.

I. Extensién Automatica del Gravamen Original sobre otros Bienes
Adquiridos con Posterioridad

Una caracteristica primordial del sistema de garantias mobiliarias propuesto consiste ¢n
extender automdticamente el gravamen original sobre otros bienes que se adquieran con
posterioridad a constitucidn de aquél. Este elemento es importante porque una garantia que
sélo puede constituirse una vez es de poca utilidad cuando los bienes son destinados a ser
reemplazados conforme ala actividad preponderante del deudor. Tal seria el caso de un deu-
dor cuya actividad es el comercio y por 1o tanto requiere disponibilidad sobre sus inventa-
rios. Bajo este esquema, cuando el deudor reemplaza los bienes originalmente gravados, el
acreedor tendria una garantia valida sobre los bienes de reemplazo.®

Algunos especialistas juridicos consideran que la legislacién mexicana reconoce el
concepto de un gravamen original extensivoe a bienes muebles adquiridos con posterioridad
en la hipoteca industrial. Sin embargo, si el acreedor no forma parte del sistema financiero
mexicano o si las partes no desean gravar todo el activo del deudor, la hipoteca industrial no
representa una alternativa apropiada.

La interpretacidn creativa de la prenda mercantil y del articulo 335 de 1la LGTOC en
cuanto al reemplazo de los bienes fungibles es cuestionable debido a que 1a propiadefinicion
de bienes fungibles limita la substitucion a bienes de la misma calidad, cantidad y especie,
por lo que no se contempla la posibilidad de que los bienes de reemplazo difieran en dichas
caracteristicas.

11. Posibilidad de la Extensién Automatica def Gravamen al Productodela
Venta de los Bienes Originalmente Gravados y las Nuevas Generaciones de
Bienes que en el Curso Normal de 1a Actividad Preponderante del Deudor
los Sustituyan (de Reemplazo o Transformados), Independientemente de
la Naturaleza del Bien Sustituto

Un sistema de garantias mobiliarias debe incluir la extensidn automatica del gravamen
al dinero y/o cualquier bien o derecho recibido como producto de la venta, intercambio, v, en
general, la disposicién de dicho bien, Bajo este esquema, la garantia debe extenderse tam-
bién alos bienes que reemplacen o transformen a aquellos originalmente gravados indepen-
dientemente de la calidad, cantidad y especie.%

5 Estasttuacién se encuentra previsia por el Articulo 9 del Codigo de Comercio de los Estados Unidos de América. U.C.C.
§§9-203,9-204(1).
6 fhid. U.C.C.§9-306(1)y(2).
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Porcitar un ejemplo, cuando el inventario y las cuentas por cobrar se toman como garan-
tia, lalegislacion debe reconocer que el deudor venderd suinventario, lo transformari en bie-
nes distintos o cobrard dichas cuentas como parte de su actividad preponderante y, por lo tan-
to, ese mismo deudor recibird efectivo, cuentas por cobrar, titulos de crédito o titulos-valor, u
otrotipo de bienes o mercaderfas.

En ¢l sistema de garantias mobiliarias propuesto, la venta de inventarios de un deudor
como parte de su actividad preponderante debe extinguir paraun acreedor, el derecho de perse-
cucién de la garantia respecto de un comprador en el curso normal de los negocios, y extender-
se exclusivamente al producto de la venta. De otra forma, un acreedor veria sus derechos dis-
minuidos respecto de la garantia que le ha sido otorgada. Por ésta y otras razones, la legislacién
debe reconocer a un acreedor que la garantfa que se haga extensiva automdticamente a los bie-
nes del deudor que reemplacen la garantia original o al producto de la venta de los mismos, y
esanueva garantia debe tener la misma preferencia que el bien gravado originalmente.

Un problema que podria derivarse de estasituacion, serfalaausenciade regulacidénenel
caso de que el gravamen ortginal puedaserefectivamente conocido por un tercero. Por ejem-
plo, siel bien gravado se transforma en otro bien distinto y éste no aparece como otorgado en
garantiaen la inscripcidn registral, los terceros podrian creer que ese bien no constituye una
garantia. Por lo tanto. la legislacion correspondiente debe contemplar esta situacidn y conte-
ner medidas de proteccién cuidadosamente redactadas para los terceros. La obligacién de
proveer la suficiente publicidad registral de los gravamenes debe corresponder al titular
de las garantias, es decir, al acreedor.

Otro posible problema que tendria la extension del gravamen al producto de la venta de
los bienes gravados lorepresenta la naturaleza del dinero o efectivo. Este es un bien fungible
que se confunde ficilmente con otro efectivo que no es producto de las ventas o disposicio-
nesde bienes gravados criginalmente. En el caso de incumplimiento de un deudor, es pro-
bable que surja un conflicto entre un acreedor con garantia mobiliaria y otros acreedores
sin garantia alguna sobre cudl efectivo o parte del mismo en manos del deudor o de su ban-
co estd sujeto a la garantfa de aquél. Como resultado, es recomendable que la legislacion
conceda un derecho de persecucién sobre el efectivo generado directamente de 1a venta o
disposicion de la garantia original, y tome en cuenta las expectativas tanto de un acreedor
con garantia mobiliaria como de los acreedores quirografarios.

Algunos especialistas consideran que la legislacién vigente y 1a préctica reconocen al
producto de la venta de un bien gravado un cardcter extensivo de la garantia. Por ejemplo, el
gravamen en ¢l crédito refaccionario se puede extender a productos de la prenda que inclu-
yen, aparentemente, al producto de la venta. Ademas, el gravamen de una hipoteca industrial
seextiende al efectivo y cuentas por cobrar de un deudor.

El problema con la legislacion vigente radica en su falta de precisién para definir am-
pliamente el concepto de producto. Por otro lado, deja en un estado de aparente indefension
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al adquirente (consumidor) de los bienes en cl curso normal de los negocios, quien se podria
ver afectado por el derecho de persecucién de un acreedor. Tampoco se establecen reglas
claras en cuanto a fa prelacién del gravamen cuando éste comprende bienes transformados
de segunda o ulteriores generaciones derivados de los bienes originalmente gravados y, por
lo tanto, no existe manera de distinguir o separar ¢l dinero producto de 1a venta de bienes su-
Jjetos a un gravamen mobiliario, de otras cantidades de efectivo sobre las cuales acreedores
quirografarios tendrian dercchos.

La necesidad de un concepto unitario respecto del producto de la venta de los bienes da-
dos en garantia indica que es imperativo dotar de un tratamiento unitario a la garantia mobi-
liariaen el derecho mexicano. De lo contrario, habria que definirel concepto de producto con
respecto a cada una de las garantias mobiliarias o sus equivalentes, situacién que no es la
apropiada.

ITII. Segregacion por Ministerio de Ley de Aquellos Bienes Futuros que Sean
Adquiridos por el Deudor en Virtud de un Crédito Otorgado por un
Segundo o Ulterior Acreedor, Donde se Haya Constituido Validamente
una Garantia Mobiliaria Especifica hasta por ¢l Precio de la Compra

Al mismo tiempo, se debe considerar la necesidad de proteger a un deudor de los posi-
bles abusos de un acreeder cuando se ha constituido un gravamen extensivo que cubre los
bienes adquiridos con postertoridad. De no preverse, esla situacion podria Hegar alimitar se-
riamente la posibilidad de que un deudor oblenga nuevos créditos de otros acreedores, toda
vez que dichos acreedores considerarian que todos los activos que un deudor adquiera, inclu-
yendo aquellos derivados de un crédito otorgado por cllos mismos, quedarian automadtica-
mente sujetos al gravamen original constituido en favor del primer acreedor.

Es por ello que el esquema propuesto deberd considerar la posibilidad de que un deudor
pueda otorgar alos acreedores potenciales, y ldgicamente posteriores a aquel primer acree-
dor, una prelacidn y un derecho especifico sobre cualquier activo del deudor cuya adquisi-
c16n haya sido financiada directamente por los mismos. La legislacion vigente no aborda
adecuadamente este escenario.

Siun acreedor tiene una garantia prioritaria sobre la totalidad de los bienes existentes y
futuros de un deudor, asi como sobre los frutos de la venta y disposicién de dichos bienes, el
deudor estard siempre subordinado al mencionado acreedor para la obtencién de mds recur-
sos crediticios. Esto sucede actualmente en la hipoteca industrial. Un deudor enfrenta enton-
ces serias limitaciones para obtener nuevos créditos de otros acreedores potenciales.”

7 Enclcasoenque BANCOUNG, como acreedor, detente una hipeteca indwstrial sobre latotalidad de los bienes (presentes
y futuros) del deudor AZTECA, S.A., y aquél no esté dispuesto a otorgar un nuevo crédito para fa compra de un tractor, se
inferirfa que en principio AZTECA, 5 A. no podria comprar e} tractor, ya que ne dispondria del crédito con BANCO
UNO, y no podria contratarlo con APACHE, 5.A. 0 BANCO DOS debido a la imposibilidad de otorgar el bien como ga-
rantia mobiliaria a estos (1timos, ya que todos sus bienes han sido dados en garantia a BANCO UNO.



284 Juridica * Anuaric

Por estarazén, el esquema de garantias mobiliarias que se propone debe incluir un me-
canismo que permita a los acreedores potenciales obtener prioridad sobre los bienes que
sean adquiridos directamente por el deudor mediante un crédite con un fin determinado con-
cedido por aquéllos. Este gravamen mobiliario tendra un alcance equivalente al precio de
compra de los bienes que haya adquirido el deudor a través del crédito concedido por un
acreedor. Dicho gravamen debe proporcionar al segundo y ulteriores acreedores una garan-
tfa prioritaria y especifica respecto de cualquier otro acreedor anterior o posterior, sobre los
bienes adquiridos por el deudor.®

El mecanismo permitiria al deudor obtener nuevos créditos para bienes adicionales, y las
garantias prioritarias y especificas en relacion con los bienes que se adquirieran proporcionarfan
a los acreedores potenciales una prelacién determinada a uno o mds bienes sobre el acreedor ori-
ginal que ha constituido, por ejemplo, una hipoteca industrial sobre los bienes del deudor.”

Aunque el principio juridico tradicional de “primero en tiempo, primero en derecho™, es
fundamental para resolver conflictos de prelacién entre gravdmenes en conflicto, es necesa-
rio considerar ciertas excepciones si se pretende promover el crédito garantizado con bienes
muebles. Una de estas excepciones seria sin duda la posibilidad de otorgar la prelacién a un
acreedor (segundo o ulterior) que otorga crédito a un deudor para la comprade un bien deter-
minado, aun cuando exista un gravamen sobre la universalidad de bienes presentes y futuros
del deudor. Sin esta excepcidén un deudor en la anterior situacién se veria impedido para ob-
tener crédito de otros acreedores.

La prelacién mencionadano es nuevay se puede obtener bajo la legislacién vigente por
medio de los llamados gravdmenes de tipo oculto. Por ejemplo, las partes pueden pactar que
el titulo de propiedad de lamercancia no se le transfiera al deudor hasta que nose liquide inte-
gramente 1a deuda. Este pacto se puede enmarcar en un contrato de compraventa con reserva
de dominio o en un arrendamiento financiero. Otro ejemplo seria lo que ocurre actualmente
enlos créditos de avio y refaccionarios. En el primero se contempla una prenda o garantia sin
desposesién para el deudor que garantiza el crédito sobre un bien o bienes determinados, y
que tiene prioridad sobre una prenda o garantfa anterior constituida sobre una universalidad
de bienes para garantizar un crédito refaccionario,'?

8 Porejemplo, AZTECA, 5.A. compra a plazos un tractor de APACHE, 5.A. Para garantizar la deuda y su pago, AZTECA,
S.A.y APACHE, 5.A. constituyen una garantfa prioritaria y especifica sobre el tractor. Otro ejemplo podria ser que AZ-
TECA, SA. solicite un crédito a BANCO DOS para la compra del tractor, y ambos constituyan una garantfa prioritaria y
especifica sobre el tractor para garantizar el pago. En ambos ejemplos, APACHE, S.A. 0 BANCO DOS tendrfan una ga-
rantfa prioritaria y especifica sobre el tractor, cuya prelacién serfa superior a cualquier otro gravamen que pudiese existir
sobre los bienes del deudor AZTECA, 5.A. por parte de otro u otros acreedores.

9 Bajoelesquema propuesto de garantfa prioritaria y especificasobre unbien (tractor) hasta porelprecio de sucompra, AZ-
TECA, 5.A, podria constituir la garantfa en favor de APACHE, 8.A. « BANCO DOS. De esa forma se constituirfan dos
gravimenes prioritarios. Uno general a favor de BANCO UNO (hipoteca industrial) sobre todos los bienes de AZTECA,
5.A.conexcepciéndel ractor, y owro en faver de APACHE, §.A. 0 BANCO DOS especificamente sobre el tractor y hasta
por el monto del crédito concedide para su compra.

10 Véase: LGTOC, Art. 328. Debido a que ambas prendas gravan automaticamente los productos del deudor (sean agricolas
o manufacturados), esta regla favorece a un acreedor del avio que adquieren un gravamen sobre un bien determinado {in-
sumos, materia prima) hasta por el precio de compra, en detrimento del acreedor refaccionario que proporciona financia-
miento para el activo fijo del deudor.
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Otro ejemplo de la necesidad de esta prelacién en el derecho mexicano estdenlaley de
Quiebras y Suspensidn de Pagos, en donde un acreedor que se reserva el dominio de un bien
adquiere prelacién sobre ese bien sobre los otros acreedores, constituyendo un gravamen
oculto sobre el mismo y segregandolo de lamasa de laquiebra. El mismo razonamiento seria
aplicable al caso en que un acreedor, al otorgar el crédito, exija a un deudor poner en fideico-
miso como instrumento de pago (garant{a) los bienes adquiridos mediante ese crédito u otros
adicionales, con lainstruccitn de que los mismos pasen a ser propiedad del acreedor en caso
de incumplimiento en ¢l pago por parte del deudor.

Aun cuando el derecho mexicano reconoce que es importante conceder 1a mencionada
prelacion bajo ciertos pardmetros, el dmbito de aplicacidn de estas excepciones son limita-
dos y no se permite su extension a otros gravdmenes mobiliarios.

IV. Excepcion del Comprador en el Curso Ordinario de los Negocios

Otra excepeidn importante al principio de “primero en tiempo primero en derecho” de
este sistema consiste en proteger alos compradores, generalmente consurnidores, en el curso
ordinario de los negocios. Esta excepcidn protege a los compradores de mercaderias aun
cuando éstas se encuentren registradas como una garantia o sea conocida esta situacidn por
el comprador,

Laexcepcidn a favor del comprador en el curse normal de los negocios es esencial para
el mantenimiento de la apertura y viabilidad del mercado. No seria razonable exigir que los
compradores en el mercado revisaran el registro antes de cada una de sus adquisiciones,
cuando los bienes que adquieren forman parte de un inventario sujeto a un gravamen mobi-
liario. Ademss, ain cuandolos inventarios estén gravados, el acreedor preferird siempre que
los bienes sean vendidos por el deudor para generar el efectivo suficiente con el cual pueda
cubrir el crédito. Ademds, el acreedor seguiria protegido con el derecho de persecucién so-
bre el efectivo y/o las cuentas por cobrar generadas por la ventade los bienes, debido alaex-
tensién automatica del gravamen comentada con anterioridad.

V. Sistema de Ejecucion Agil y Efectivo

En términos generales, los bienes muebles tienen valor como garantia s6lo si se pueden
reposeer o adjudicar, y posteriormente vender (o si son cuentas por cobrar, si se puedan co-
brar) en forma expedita y sin que ello represente un gasto excesivo. Contrario a lo que sucede
con los bienes inmuebles, en la mayoria de los casos, los bienes muebles se deprecianrdpida-
mente con el transcurso del tiempo.

Por lo mismo, el esquema de garantias mobiliarias gue se propone debe asegurar que jos
acreedores, ante el incumplimiento del deudor, tengan la posibilidad de reposeer o adjudi-
carse el bien o bienes, y de disponer de los mismos en forma répida y econdmica.
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A. Larapida reposesiéon o adjudicacién de la garantia

La posibilidad de que un acreedor pueda ejercer la reposesion o adjudicacién de los bie-
nes muebles dados en garantia sin intervencién judicial es primordial para una operacién
efectiva. Esta posibilidad deberia estar sujeta a un acuerdo previo entre el acreedor y el deu-
dor, y su tinica excepcidn estribaria la oposicion de este ltimo. Bajo este sistema, el poder
Judicial no tendria que intervenir en cada procedimiento, vy el deudor mantendria su derecho
de invocar su intervencién cuando asi lo estime conveniente.

Para los casos donde se solicite la intervencién del poder judicial, serfa necesario crear
procedimientos especiales que permitieran obtener una resolucién del tribunal en breve tér-
mino, y que abordara exclusivamente las objeciones planteadas por el deudor en relacién ala
ejecucidn.

Ademds, seriarecomendable el uso de un interventor-administrador para aquellos casos
en que el gravamen recayera sobre la mayoria de los bienes del deudor, El interventor-admi-
nistrador quedaria facultado para hacerse cargo de la operacién del negocio del deudor bajo
la supervisién del tribunal, hasta en tanto dichos bienes fueran vendidos. Este mecanismo
beneficiaria tanto al acreedor, ya que puede vender los bienes rapidamente y sin que los mis-
mos se demeriten, como al deudor quien obtendria un mejor precio por su venta y reduciria o
eliminarfa la deuda que ha contraido.

B. Disposicién privada del bien dade en garantia

A la par del derecho del acreedor para recuperar o adjudicarse el bien o bienes dados en
garantia, deberia existir una disposicién legal que le permitiera un amplio margen de accién
conrespecto a sudisposicidn del bien, ya que el costo y demoras que normalmente acarrea la
intervencion del poder judicial trae como consecuencia pérdida que se demeriten los bienes.
Una venta privada de la garantia y sin intervencién judicial podria ser la solucidn, siempre y
cuando se garantice al deudor que la misma se realizara, de acuerdo alas condiciones que ri-
gen el mercado (precio de los bienes) en la fecha de la disposicién. !

Es posible que el conceder esta facultad provoque abusos por parte de los acreedores. En
la préctica, sin embargo, los intereses de los acreedores con garantia mobiliaria y de los deu-
dores normalmente coinciden. Ambas partes se benefician cuando el acreedor optimiza los
ingresos generados por la disposicién rdpida de la garantia. Esto es cierto particularmente si
el deudor resulta insolvente en un momento dado, ya que la garantia se convierte en la dinica
fuente del pago del crédito. Cuanto mds alto sea el precio de venta del bien dado en garantia,
mayor serd la posibilidad de obtener la liberacién de la denda contraida con el acreedor.

11 Algunasejecutarias de la Suprema Corte han aceptado esta venta cuando su autorizacién consta en un contrato, aun cuan-
dosetrate de uno informal, Por ejemplo. enel Amparo Directo 374748 B. Gonzdiez Luz (23 de Septiembre 1949), [a Supre-
ma Corte, después de referirse al Articulo 334 de laentonces LTOC que exige el consentimiento del deudar en casos de Ja
venta privada, declaré que laexistencia de diche consentimiento en el texto de un pagaré autorizaba al acreedor, enel caso
de que el deudor no cumpliera, a vender o disponer de la garantfa.
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Por otra parte, la ley deber{a incluir recursos especificos y excepciones para proteger a
los deudores contra abusos ocasionales por parte de un acreedor. Dicha proteccidn podria to-
mar distintas formas y llegar inclusive a acciones por dafios y perjuicios, asi como a la pérdi-
dadel derecho del acreedor aexigir del deudor el pago del remanente de la deuda o de su par-
te proporcional, encasode que el precio de la ventarecibido por el bien no hubiera sido aquel
prevaleciente en el mercado.

V1. LaPublicidad por Registro

Para que un sistema de garantias mobiliarias funcione correctamente, es necesario pro-
porcionar publicidad a los gravdmenes que pudieran tener los bienes de un deudor. El méto-
do mas efectivo para proveer esta publicidad es por medio de un registro. Bajo este sistema,
un acreedor obtendria prioridad sobre otros acreedores tinicamente desde la fecha de la ins-
cripcidn de su gravamen en el registro correspondiente.

A. La expansion del concepto de bienes muebles sujetas a una garantia sin
desposesion y el principio de publicidad o notificacién adecuada

Las restricciones sobre los tipos de bienes muebles que pueden servir como garantia de-
berian reemplazarse por un sistemna en el que toda persona o entidad econémica (empresa)
pudiese gravar total o parcialmente sus bienes muebles (tangibles o intangibles), cuando és-
tos tengan algiin valor en el mercado, e incluso aquélios que estén por adquirir (futuros). Este
sistema unitario permite la creacién de una garantia sobre la mayor parte de los bienes mue-
bles. Es necesario aclarar que el sistema no tiene porque excluir métodos de publicidad alter-
nos al registro, tales como la posesidn del bien por parte del acreedor o de un tercero, oregis-
tros especiales, cuando la naturaleza del bien o la actividad crediticia en cuestién asi lo
requiera. Tales disposiciones no se contraponen al concepto de la garantia unitaria o genéri-
caque se propone. 2

A pesar de la existencia de infinidad de bienes muebles susceptibles de ser objeto de una
garantia mobiliaria conforme al derecho mexicano actual, en la préictica son poco usados,
toda vez que al constituir un gravamen sobre los mismos, el deudor no tendré la libertad de
disponer de ellos para el desarrollo de su actividad como loes el caso de los inventarios.!?

Debe notarse que otro problema que presentalalegislacion actual es laimposibilidad de
extender el gravamen a bienes tangibles o intangibles adquiridos con posterioridad, ya que
un gravamen y su registro originales no comprenden bienes de segunda o ulteriores genera-

12 Porejemple, México bien puede conservar los métodos de publicidad que actualmente se contemplan para la ereacién de
gravimenes y la transmisién de autaméviles y camiones, u otros de alto valor comoembarcaciones y aeronaves, mediante
laretencién del acreedor de 1a factura en el supuesto de vehiculos, y la inscripeion en el registro comespendiente en el su-
puesto de agronaves o embarcacianes,

13 Porejempto, cuande se constituye una prenda sobre los inventarios o las cuentas por cobrar del deuder, éste se ve impedi-
do para disponer de los mismos conforme a su actividad (venta o produccién de bienes y servicios) yaque los bienes se su-
ponen gravados y, por lo tanto, no pueden ser sujetos a ransaccitn alguna sin consentimiento del acreedor.
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ciones, ni tampoco la posibilidad de que éstos sean inscritos cuando no son susceptibles de
seridentificados de manera indubitable.

B. Elregistro de deudores y la descripcion de la garantia

Dado que los inventarios y las cuentas por cobrar tendrian que permanecer en posesidn
del deudor, el método mis praclico y eficaz para hacer piiblica la existencia de un gravamen
mobiliario sobre estos bienes serfa mediante el registro por deudor y no por bienes. Dicho re-
gistro operariaa través de la presentacidn de un aviso para su inscripcidn, que permitaidenti-
ficar al acreedor del gravamen, el tipo de transaccién y los bienes gravados, mismos que se-
rian descritos en forma genérica. Es obvio que bienes tales como inventarios y cuentas por
cobrar sélo pueden ser descritos en forma genérica o categdrica debido a su cardcter fungi-
ble, revolvente en ocasiones y voluminoso. Mds aiin, 1a cldusula de bienes adquiridos con
posterioridad a la constitucidn de la garantfa original, por si misma requiere de una descrip-
ci6n genérica. Serfa absurdo describir con especificidad una cuenta por cobrar o un producto
que el deudor no ha adquirido y que no exista en el momento en que se llevaa cabo el re-
gistro. 14

Aparte de la hipoteca industrial, la legislacidn vigente no permite la creacién de garan-
tfas mobiliarias sin que exista un registro que contenga una descripcién detallada del bien
gravado, lo que hace muy dificil garantizar un préstamo tomando como garantia los inventa-
rios de un deudor. Alternativamente, la LIC permite la anotacion en un libro especial que un
banco conserva, pero que no puede generar la publicidad necesariarespecto de terceros. 13

La ausenciade unalegislacién que permita el financiamiento a través de la constitucién
de un gravamen mobiliario sobre los inventarios, ha fomentado que en la prictica comercial
se interpreten disposiciones legales en contravencidn al espiritu del legislador y se cree cier-
taincertidumbre en cuanto a la legalidad de dichas transacciones. Como consecuencia, seria
conveniente realizar reformas que aclaren esas disposiciones legales. Tambi€n seria reco-
mendable que el nuevo sistema sélo exija la inscripeién de la informacion necesaria en el re-
gistro para permitir que un tercere determine si existe o no una garantia sobre los bienes que
estd contemplando comprar o aceptar como garantia.

Como se explicard con més detalle posteriormente, una vez que el tercero accedaalain-
formacién del registro, éste podra obtener datos del acreedor garantizado, que le permitirén
contactarlo para obtener informacién sobre el tipo de transaccidn que se garantiza y sumon-
to, €l plazo de la garantia, y en su caso la persona o entidad que funge come depositariade los
documentos relevantes.

14 Bajo el régimen actual, para que surta efectos contra terceros, cada cuenta per cobrar debe ser cedida por separado al
acreedor a medida que cada una se vaya generando y cada cesidn debe ser registrada individualmente.

15 En contraste con la informaci6n que contiene un Registre Publico, este libro no estd a fa disposicién de terceros y de esa
manera no s¢ genera la publicidad necesaria, Como consecuencia, la legislacién en vigor permite y alienta la creacién de
un gravamen secreto u oculio cuando se trata de cuentas por cobrar.
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C. Elregistro

Los gravdmenes mobiliarios dependen de un sistema de publicidad eficiente y sencillo.
El sistema registral mexicano vigente no satisface los requerimientos necesarios para pro-
mover laconstitucién de gravamenes mobiliarios, por lo que se podriallevar acabo unarevi-
sidén integral.

Un sistema moderno de registro deberd comprender las siguientes caracteristicas:
1. Unregistro automatizado y ordenado por el nombre del deudor;

2. Lainscripcién de una declaracién del deudor sobre el financiamiento obtenido que
contenga la descripcion sumariadel gravamen;

3. Laposibilidad de establecer gravdmenes mobiliarios para obligaciones futuras o sujetas
acondicidn, que garanticen alos acreedores la prelacion de esos gravimenes una vez
que se contraiga la obligacion o se cumplala condicién, y cuyos efectos sean retroac-
tivos a csas fechas; '

4, Laposibilidad de inscribir garantias mobiliarias constituidas sobre titulos representativos
otitulos valores negociables, y

5. Hasta donde fuere posible, armonizar las reglas de creacién y prelacién de gravdimenes,
asi como los procedimientos para inscribir y realizar biisquedas en el registro con
aquéllos vigentes en Canadd y los Estados Unidos de América, a fin de que los posi-
bles acreedores o compradores en la region del Tratado de Libre Comercio para
América del Norte (TLCAN) tengan un acceso alos registros de los tres paises facil y
sin incurrir en grandes costos.

1. Un registro automatizado v ordenado por el nombre del deudor. Registros modernos
v.s5. registros tradicionales de garantias

El sistema de registro piblico del siglo XIX fue disefiado para operaciones sobre bienes
raices, y como consecuencia el registro se organiza de acuerdo a la ubicacién de los bienes y
no por el nombre de los deudores. Lo que se inscribe es el instrumento que regula la transac-
cidn y contemnpla el gravamen, mismo que describe las caracteristicas y alcance de la garan-
tia, asi como los bienes que conforman a la misma,

Bajo este sisterna y con excepcidn de los créditos refaccionarios de habilitacién o avio,
no hay posibilidad alguna de registrar operaciones garantizadas con bienes muebles, yaque
estos iltimos mantienen un procedimiento que no requiere de la publicidad de unregistro, va
que en principio supone la entrega del bien gravado al acreedor 0 a un tercero.'6

16 Lapolitica legislativa respecto al regisiro de gravdmenes mobiliarios o responde a 108 mismos prestpuestos transaccio-
nales y normativos del registro de bienes inmuebles.
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Dado el volumen y velocidad en las transacciones comerciales que pueden ser garanti-
zadas mediante bienes muebles, el propésito del registro mobiliario debe ser el de proporcio-
nar la publicidad registral lo antes posible y en la forma mds sencilla para los acreedores y
compradores potenciales.!?

Elregistro de unadeclaracidn sobre el financiamiento o forma sumaria precodificadade
notificacién registral por parte del deudor, tiene varias ventajas sobre el registro de un docu-
mento o documentos primarios tales como los contratos de la operacion y el de garantia. La
primera es la velocidad con que se puede dar publicidad de la operacién garantizada y de los
bienes gravados, asi como la precisidn y exactitud con la que cualquier tercero pueda acce-
der a dicha informacién. Una declaracién de financiamiento uniforme y predeterminada
para cualquier clase de transaccidn garantizada con bienes muebles deberd prever distintos
campos. Estos campos serdn completados con los datos necesarios para definir en cada caso
el tipo de transaccién aregistrar, y en este supuesto la conversion de la declaracién documen-
tal a una forma electrénica serd mds sencilla.!#

Lasegunda ventajade este sistemaes su flexibilidad, ya que con la descripcion genérica
o por categoria de bienes gravados, la inscripcidn cubrird una garantia que s susceptible de
cambiar constantemente (como en el caso de inventarios y cuentas por pagar), asi como trans-
acciones que implican operaciones revolventes o con ciertos plazos o condiciones para lle-
var a cabo su disposicidn. Con la inscripcién transaccional, las garantias mobitiarias corres-
pondientes a futuros desembolsos, o a bienes adquiridos con posterioridad a la constitucién
del gravamen, tendrin su prelacion sucesivaen la fecha de cada inscripeidn. En contraste, el
registro de la declaracién de financiamiento o notificacién sumaria, permite al acreedor y al
deudor con garantia sobre una linea de crédito establecer la prelacion deseada con una ins-
cripcién tinica, efectuada aun antes de la entrega del efectivo al deudor.!'®

Es comiin que los créditos otorgados a empresas mayoristas e incluso al menudeo, sean
automdticamente renovables; normalmente el acreedor pene fondos a disposicidn del deu-
dor o comerciante hasta un limite maximo, v éste dispone de ellos a medida que los necesita.
Con el sistema de registro que se propone, el acreedor puede registrar su garantia sobre el in-
ventario de mercancias existentes y aquéllas que se adquieran subsecuentemente, asi como
sobre las cuentas por cobrar que se generan de la venta de dichas mercancias.

En este sistema, la descripcién de la garantia mobiliaria se expresa en términos genera-
les o por categoria de bienes. Cada vez que el comerciante o deudor adquiere bienes que caen

17 Los esfuerzes de la UNIDROIT en Europa con respecto a bienes gravados transportados de un pais a otro, y las reformas
legislativas canadienses y estadounidenses se abocan aampliar el radio de accién de los registros correspondientes.

18 Obviamente es mds fdcil registrar la informacidn contenidaenunapdgina uniforme para todas las especies de operaciones
garantizadas con bienes muebles, que 1 que contienen miltiples folios, especiaimente cuando estd Glima tiene que su-
marizarse y posteriormente verificarse por unempleado del registro.

19 Una fallaimportante del registro de operaciones del siglo XIX es que no se permite la inscripci6n de 1a garantfa antes de
que tenga lugar laentrega del efectivo (o su equivalente) al deudor o prestatario. Como consecuencia, no existe la posibili-
dad de otorgar la prelacién deseada por los acreedores que proporcionan crédito en forma sucesiva con garantia sobre fos
bienes del deudor, con base en una practica bancaria coemiin conocida como “linea de crédito”.
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dentro de 1a descripcion genérica, éstos automaticamente se gravan con el nivel de prelacién
correspondiente alainscripcién del gravamen sobre los bienes originales, Ademds, el hecho
de que durante la vigencia del contrato no resulte un saldo a cargo del deudor, no es motivo
para que la garantia mobiliaria se extinga o caduque, ya que ésta debera permanecer vigente
para cubrir las cantidades que el comerciante o deudor retire eventualmente de su linca de
crédito, y hasta en tanto queden cumplidas sus obligaciones.

Una falla incvitable de la declaracién de financiamiento o sistema de la notificacion su-
maria es que no le proporciona al tercero interesado toda la informacién transaccional que €l
pueda requerir. Como consceuencia, el éxito de este sisterna depende en gran medida de la
disponibilidad de mecanismos eficaces para conminar a los acreedores con garantia mobi-
liaria a que proporcionen informacion que no conste en ¢l registro publico. Por lo mismo,
este sistema debe prever una viamediante la cual los acreedores con garantia o en su caso los
depositarios de los bienes gravados estén obligados a informar a terceros interesados todos
los datos adicionales que requieran.

2. Importancia de la presentacion preliminar en el registro

Aunque las cldusulas que establecen un plazo o condicidn para ladisposicion de un cré-
dito o un compromiso para realizar desembolsos futuros por lo general son validas en Méxi-
¢o, las reglas relacionadas con la prelacion de un acreedor con garantia mobiliaria con res-
pecto a otros acreedores posteriores limitan su utilidad practica. De acuerdo con la ley
mexicana, una promesa de esta naturaleza estd sujeta a una condicion suspensiva que debe
verificarse. En otras palabras, si no se efectda el desembolso no surge la obligacion principal
ni se constituye el gravamen mobiliario.”® La experiencia Alemana en materia de financia-
miento de vivienda popular ilustra mejor en este respecto, donde fue posible garantizarenla
via hipotecaria los pagos futuros o anticipos hechos por los compradores de bonoes hipoteca-
rios.2!

Si fue posible hacer lo anterior bajo el sistetna juridico aleman, también se podria llegar
al mismoresultadorespecto al crédito garantizado con un gravamen mobiliario bajo la legis-

20 Este criterio refleja el punto de vista del derecho hipotecario del siglo XIX, por el cual la garantia hipotecaria es vista
COME un Contrato accesorio sujeto a laexistencia de una ebligacidn principal (crédito). Asi, una disposicidn hecha sobre
una linea de crédito preestablecida, aun cuando esté garantizado con una prenda, pierde su prelacién conrespectoa bieney
que hayan sido especificamente gravados por otra prenda posterior, Esto se debe a que el gravamen basado en lalinea de
crédito original no se perfeceiona conrespecto a cada bien que ingrese al patrimonio del deudor sino hastael momento en
que se cuinipla fa condicifn suspensiva, s decir, se disponga del crédito. La Suprema Corte ka adoptado este punto de vis-
taen el Amparo Directo 6823/86 (Felipe Fred Lewis del 18 de febrero de 1986), donde undnimemente decidié que no era
juridicamente posible crear una prenda que no garantizaba una obligacion preexistente.

Lanecesidad de financiar la vivienda popular a principios de este siglo con la emision de bonos hipotecarios en Alemania,
ensedid alos juristas alemanes cuan costosa podia resuliar el aparente axioma de que “lo accesorio sigue alo principal”. sin
haber determinado empiricamente qué era lo accesorio y qué lo principal. Dicha vivienda tenfa que ser financiada por el
zharro pliblico, éste canalizado por medice de los bonos hipetecarios con gran confiabilidad y aceptacién. Para disfrutar de
aceptacion amplia en el mercado financiero los posibles compradores tenian que estar seguros que cada bono llevaba con-
sigoun dereche hipotecario pree xistente a 1a compra del mismo. Sinembarga, de aplicarse ¢l principio de que loaccesoric
sigue alo principal, dicho derecho podfaexistir sino hasta que 21 rono fuese comprado, momento en el cual, tedricamente,
se constitufa el préstamo con respecto a cada comprador de bonos.

2
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lacién mexicana. Por lo mismo, seria conveniente estudiar una reforma de la ley respecto de
posibles y futuras disposiciones de crédito por parte de un deudor, para que éste pueda otor-
gar la misma garantia mobiliaria al acreedor desde el momento de la inscripeién correspon-
diente. Las mismas ventajas que provee el sistema en relacién con futuras disposiciones de
créditos deben ser otorgadas a las garantias sobre bienes adquiridos con posterioridad a la
constitucién del gravamen original.

Debido a los efectos que contra terceros posee el registro, Ia ley debera evitar posibles
abusos por parte de los acreedores. Por ejemplo, un deudor que haya garantizado con grava-
menes mobiliarios y efectuado su registro, deberd poder cancelar la inscripcion respectiva
una vez que manifieste al acreedor su intencién de no disponer del crédito, o bien cuando
haya cumplido las cbligaciones que ha asumido por virtud del crédito. Ademads, si el acree-
dor inscrito ro cancela o se niega a cancelar la inscripeién, los funcionarios del mismo regis-
tro deberan tenet 1a facultad de hacerlo a peticién del deudor. En determinados casos, ¢l deu-
dor podra incluso exigir el pago de dafios y perjuicios que le cause el acreedor con su
negativa pararealizar la cancelacién de 1a garantia en el registro.

3. Sistemas de registro automatizados

La automatizacidn ha tenido y debe tener un impacto enorme en la publicidad de gravi-
menes mobiliarios. El hecho de que exista la posibilidad de un acceso desde cualquier parte
(remoto) a la informacién registrada a través de inscripciones electrénicas, elimina la nece-
sidad de inscripciones locales. Ahora la informacién registrada se puede almacenar en un lu-
gar central que cubra un estado, una region o una nacidn, y esta base de datos puede ser acce-
sible desde cualquier lugar, dentro o fuera del pais. Alternativamente, si un sistema de
registros locales se considera como el mds deseable debido a la organizacidn federal de Mé-
xico, se pueden unir a todos los registros estatales como miembros de una red accesible indi-
vidualmente o desde el punto de vista de un todo.

El uso de informacién almacenada electrénicamente evita muchos de los problemas y
limitaciones asociados con sistemas de registro basados en papel asociados con el almacena-
miento de documentos en papel, y el hecho de que toda inscripeidn o cancelacién deba hacer-
se manualmente, situacién que aumenta costos en tiempo y dinero, sobre todo si se trata de
almacenar informacién o de la urgencia de las inscripciones. Este no es un problema con los
registros electrénicos, ya gue no existen limitaciones de almacenamiento de informacién y,
por lo tanto las inscripciones pueden durar indefinidamente y acomodar cantidades masivas
de informacidn.??

22 Es una de las dificultades que los Estados Unidos de América actualmente confronta. Debido a que el almacenamiento
electrénico puede acomodar cantidades masivas de informacién no hay necesidad de excluir ciertas transacciones mobi-
liarias de los registros. Por ejemplo, en Estados Unidos, las garantias sobre vehfculos automotrices (millones) estin ex-
cluidas, y en su lugar los gravimenes se publican por medio de una anotacién en un certificado expedido por cada gobier-
no estatal. En Canad4, las garantias sobre vehiculos antomotrices se registran en una base de datos central junto con los
otros tipos de garantfas (aunque el contenido del registro del vehiculo automotriz es un tanto distinto).
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Sibienes cierto que la Gltima reforma ala ley sobre gravdmenes mobiliarios de los Esta-
dos Unidos de América fue realizada antes del desarrollo de 1a informitica, al comparar lo
que sucede en Canadd, y 1as reformas que ya se han emprendido en aquel pais, Europa e Is-
rael, encontramos que México estd en una posicidn especial que ke permitiria crearunode los
registros de bienes muebles més avanzados en el mundo.

Desde de! punto de vista de la armonizacién e integracién econdmica, la importan-
cia de los registros computarizados es extraordinaria, més cuando se puede acceder per-
sonalmente desde diversas instalaciones y permite gran agilidad en el procesamiento de
datos es extraordinaria. Los registros accesibles desde diversos paises permitiran obte-
ner rapidamente cualquier informacién, misma que se podré asimilar y evaluar en un
solo lugar.??

Es importante tener presente que las cuestiones relacionadas con el disefio y la opera-
cién de un registro de bienes muebles se pueden separar de la reforma o adicién a la parte
substantiva de los gravamenes mobiliarios. El éxito de unareforma o adicién para promover
las transacciones garantizadas con bienes muebles, se juzgara por la forma en que funcionen
los registros. Como resultado, varios puntos relacionados con el registrodeben resolverse de
antemano para proceder.?*

La instrumentacién de un registro automatizado significa una inversién importante en
tecnologia, Es indispensable que éstas y otras cuestiones se resuel van en conjuncién con, o a
posteriormente alareforma de la ley substantiva.

4. Registros de titulos representativos

Los registros de titulos representativos son muy importantes para pafses como México,
cuyaexportacién de minerales, productos agricolas y materias primas y productos manufac-
turados es importante. Un registro electrénico que funcione adecuadamente permitiria el re-
gistro de la emision y transferencia de certificados, recibos y bonos de prenda en almacenes
generales de depdsito, asi como conocimientos y cartas de porte negociables, que aseguraria
alos compradores en cualquier centro financiero del mundo el derecho ala posesién y entre-
ga de los productos amparados por dichos titulos. Asimismo los potenciales acreedores de
todo el mundo podrian saber con certidumbre que las garantias mencionadas se encuentran
dispenibles. Los conocimientos de embarque que consten en un documento electrénico son

23 Esto serd muy importante para facilitar transacciones de crédito transfronterizas y para Ja promocién del comercioe in-
versién entre 1os paises miembros del TLCAN y, eventualmente, entre bloques econfmicos regionales.

24 Pot ejemplo; ;Deberd haber un registro central para todo México con puntos regionales de acceso, o debera haber regis-
tras regionales (por Estade)?; ; Qué tipos de operaciones se registrardn?, ; préstamos al consemidor y comerciales, o sola-
mente los comerciales?; ;Serd el sistema totalmente electrénico o serd posible realizar e inscribir utilizando el registro de
formularios de documentos al igual que mensajes electrénicos?; ; Se permitird el acceso por cualquier medio electrénico
de comunicacién o sélo por computadoras?; ;Qué criterio de registro y de busqueda se utilizard?; ; Serd diferente el crite-
rio dependiendo del tipo de garantfa?
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negociables a través del uso de medios electrénicos como sucede en el mercado del petréleo.
Los certificados de depdsitos que constan en un documento electrénico (o su representacidn
numérica) también son negociables en lamisma via.?

5. Armonizacion de los formularios precodificados y de los praocedimientos

Una red automatizada de registros internacionales exige no s6lo cierto nivel de unifor-
midad o armenizacién de la legislacién aplicable en relacién a la creacién y prelacion de de-
rechos, sino también con respecto a los formularios y procedimientos del propio registro. El
registrador mexicano debe estar facultado para otorgarle validez a una declaracion de finan-
ciamiento enviada por su homénimo de Canada o de los Estados Unidos de América y
viceversa. Estosignifica que estos tres paises deben ponerse de acuerdo sobre un modelo
de declaracidn de financiamiento o su equivalente funcional en un formato uniforme y trilin-
giie. Un acuerdo semejante serd necesario para las solicitudes de bisqueda y certificacion de
libertad de gravdmenes.

C. Cuestiones de Uniformidad en la Legislacién Vigente
I. Creacion de una Garantia Mobiliaria Unitaria y Genérica

La multiplicidad de figuras legales que comprenden la posibilidad de constituir garan-
tias mobiliarias en el sistema juridico mexicano podrian provocar un sinnimero de proble-
mas. Uno de ellos seria el relacionado con la prelacién de los diferentes acreedores que han
constituido garantias mobiliarias sobre un mismo bien, mediante figuras legales distintas
como podrian ser un fideicomiso como instrumento de pago (que en realidad constituye un
gravamen oculto) y un crédito refaccionario que toma bienes muebles en garantia y donde no
opera la desposesidn para el deudor. La legislacion actual reconocerd mejores derechos al
acreedor cuya garantia se encuentra a través del fideicomiso debido a la transmisién de la
propiedad implicita en la operacién.®

25 Actualmente esta clase de operaci6n se utiliza en los Estados Unidos de América parael comercio del algedén. Es prede-
cible que 1a colocacién mundial de los productos de la agricultura, la mineria, la pesca y la manufactura de México se be-
neficiarfa mucho con un sistema de registro como el que se propone.

26 Considérese el siguiente ejemplo: un crédito otorgado por BANCO UNO a un deuder, cuya garantia son ciertos bienes
muebles a través de su afectacidn en un fideicomiso, cuando esos mismos bienes han sido adquiridos mediante un crédito
refaccionario con BANCO DOS que supore un gravamen mobiliario, entre otros. En este supuesto ambas instituciones
ignoran la situacién de los bienes. En el case del incumplimiente del deudor, BANCQ UNOQ, como institucion fiduciaria
no tendria que registrar ¢l fideicomiso para que éste surta efectos frente a terceros por la transmisién de propiedad al pro-
pio fideicomise. BANCO DOS, al tener una garantfa sin desposesién derivada del crédito concedido, alegarfa que la au-
sencia del registro det fideicomiso le deberia conferir el cardcter de tercero de buena fe, y por tanto un derecho preferen-
cial respecto sobre los bienes muebles objeto de la garantfa. Sinembargo, la legislaci6n favorecerfaa BANCO UNO como
institucién fiduciaria en base a un derecho que operé la transenisién de la propiedad. Este derecho no tiene la debida publi-
cidad y socava la cestidumbre y confiabilidad de otras operaciones de crédito que pueden realizarse con terceros como el
casede BANCO DOS. Lo mismo se podria decir respecto del arrendamiento financierc o de una compraventa conreserva
de dominio, donde la legislacion vigente permite que un acreedor ne registre su garantia mobiliaria cuando la constituya a
través de fideicomisos, arrendamientos financieros y ventas conreservas de dominio.
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Esta tendencia a omitir la publicidad registral y sus efectos sobre el dominio y la pose-
sidn, socavan no sélo laseguridad juridica en materia de garantias mobiliarias bajo las diver-
sas figuras donde es posible constituirlacomo el caso del crédito refaccionario, sino también
lade las adquisiciones de bienes muebles en general por terceros de buena fe. 2’

La scguridad juridica exige que las distintas garantias mobilianias se reduzcan o agluti-
nen aun derecho o concepto mas genérico. Este concepto no puede basarse en laentregareal,
formal o juridica del bien, ni en la posible retencidn o reserva del dominio o propiedad parte
de un acreedor, sino en el mejor derecho respecto a la disposicién de los bienes muebles da-
dos en garantia. Dicho derecho debe poder otorgarse a diversos acreedores simultdnea o su-
cesivamente, y debe también conferir la posibilidad de que un tercero pueda disponer de los
bienes vy, eventualmente, del producto de su venta, Tal seria el caso de una transaccién com-
pleja de determinados bienes donde intervienen bancos y empresas diversas, asi como un
transporte, y donde todas las partes podrian reclamar ciertos derechos en relacion a las ga-
rantias otorgadas por la venta, reventa o transporte respectivo.28

Obviamente es dificil determinar quién podria reclamar un mejor derecho sobre los bie-
nes al existir garantias sucesivas y simultdneas sobre los mismos. Sin embargo, desde el punto
devistadel derecho que se propone paraconstitutr garantias mobiliarias v delaproteccidn alos
terceros adquirentes de buena fe, €so no es importante, ya que en determinado momento todos
podrfan reclamar la garantfa correspondiente. Lo que importa es definir de manera clara y con-
tundente quien tiene ¢l mejor derecho paraejercer esa garantia y disponer de los bienes, permi-
tiendo que cada uno de los titulares potenciales registre su derecho en una forma lo suficiente-
mente notoria como para que sea conocida por todos los otros, incluyendo los compradores de
buena fc, Por lo tanto, todos los contratos que involucren operaciones garantizadas con bienes
muebles (en sus multiples variantes) deben estar sujetos a un mismo tratamiento juridico.?

Es necesario aclarar que la base sugerida para [a unificacidn de la garantia maobiliaria en
clderecho mexicano no puede ni debe incluir bienes inmuebles. La hipoteca tradicional, por

27 Untercere supondria que con investigar si existe 0 no un gravamen en el registro y pedir al vendedor laexpedicién de una
factura se legitima la adquisicidn. Sin embargo. como ya lo han declarado la Suprema Corte de Justicia de Ia Nacidn en
México, la factura, que en la prictica comercial-crediticia desempefia una funcién de documento tepresentativo de Ia titu-
lacidad, no tiene juridicamente esos ctectos.

28 A manera de ilustracion, considérese un préstamo que el BANCO UNO concede a la empresa REFRI-ACCESORIOS
para la adquisicidn de refrigeradores. Esle préstamo estaria garantizado por los inventarios de refrigeradores que tiene el
REFRI-ACCESORIOS, asi como por sus cuentas por cobrar praducidas en forma total o parcial por la venta de refrigera-
dores, y sobre el producto (dinero u otros) que obtenga de estas cuentas. REFRI-ACCESORIOS también ha conseguido
otro préstamo de un PROVEEDOR, al cual REFRI.ACCESORIOS le compra los motores para la reparacion de refrigera-
dores. PROVEEDOR, a su vez, obtiene un préstamo de BANCO DOS garantizado por los conocimientos de embarque
maritimos que cubren el embarque de motores a REFRI-ACCESORIOS. Eltransportista marftimo (TM), a su vez, tiene |
derecho de no entregar los motores de los refrigeradores hasta que REFRI-ACCESORIOS haya pagado el flete. Por dlti-
mo, un COMERCIANTE adquiere de buena fe los refrigeradores de REFRI-ACCESQRIOS.

29 Debe observarse que esta fue la estrategia legislativa adoptada recientemente por la provincia de Quebec (cuva tradicion
¢s de derecho romano-germénico), en Canadd. Conforme al nuevo Cadigo Civilde Quebec, la Aypothec representa un meé-
todo casi universal que los acreedores unilizan para gravar 108 bienes muebles. Una Aypothec crea gravamenes y derechos
sobre los bienes muebles e inmuebles para garantizar deudas. El derecho aplica tanto a los bienes tangibles come intangi-
bles y comprende todos los bienes del deudor, incluso una “universalidad”, [nfortunadamente, Quebec no ha elinznado la
venta con reserva de dominio como método independiente para crear un gravamen oculto sobre bicnes muebles.
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obvias razones conceptuales y de orientacién, asi como del propio sistemajuridico, no puede
ni debe serabsorbida dentro de una garantiamobiliaria inica, cuyo 4mbito debe ser sélo el de
los bienes muebles en una concepcién comercial amplia.

I1. Esquema de Prelaciones Preciso

Aunque lalegislacién mexicana haido reconociendo paulatinamente varios tipos de ga-
rantias mobiliarias sin desposesidn, siempre lo hahecho en forma ad hoe. Como resultado, la
legislacién vigente normalmente no considera ni regula los posibles conflictos en las prela-
ciones que podrian generarse de prelaciones entre los diversos acreedores con garantias mo-
biliartas. La necesidad de contar con un esquema de prelaciones preciso refuerza la propues-
ta de partir de concepto de garantia unitario y genérico. En este sentido, tres principios
fundamentales son imperativos para tener un esquema de prelacién preciso:

1. Lagarantiamobiliariaestaria subordinada aun mejor derecho (preferencial) estable-
cido por ministerio de ley de los terceros adquirentes de buena fe, a menos que el
acreedor haya inscrito su garantia en el registro apropiado o tenga la posesién del
bien otorgado como garantia,

2, Condichainscripcién un acreedor obtendria prelacién o un derecho preferencial sobre
los terceros adquirentes de buena fe y otros acreedores que obtuvieran un embargo o
secuestro judicial del bien o bienes en cuestion.

3. Cuando existan varias garantias mobiliarias en disputa, quien haya inscrito primero
obtendria prelacién (un mejor derecho) para disponer de los bienes, con excepcién
de los acreedores o terceros adquirentes que por ministerio de ley poseen un derecho
preferencial.

Estos principios de prelacién estan disefiados para alentar la rdpida inscripcion de ga-
rantias mobiliarias y no se contraponen ala legislacién mexicana. A pesarde el registronoes
necesario para crear una garantia en México segun el criterio de la Suprema Corte de Justicia
delaNacién, salvoen el caso de los créditos refaccionarios y de avio, dicho registroes condi-
cién sine qua non para que la garantia surta efectos contra terceros.3¢

Como consecuencia, un esquema de prelacion preciso requerird hacer énfasis sobre
cuatro cuestiones relacionadas con la prioridad que la legislacién vigente no resuelve ade-
cnadamente:

1) prelaciones entre varias garantias;

i1) status de los adquirentes de buena fe;

30 Véase: Amparo Directo 5438/60 3a. Sala 1961, Alejo Roberio Pérez XL Semanario 6a. Epoca 78, y Amparo Directo
103/57 XV Semanario 6a. Epoca 275, 3a. Sala 1959.
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iii) prelacidn de la garantia basada en el financiamiento de la compra de bienes especifi-
cos 0 de universalidades, y

iv) status de los acreedores con garantia sobre los bienes inmuebles por destino (incor-
poracidn).

Los problemas resultantes de la prelacidn entre diversas garantias, especialmente aqué-
llas gue constituyen gravamenes ocultos han sido discutidos anteriormente, por lo que a con-
tinuacién se expondran dnicamente los problemas del ii) al iv).

A. El problema de la buena fe

Bajolalegislacién mexicana vigente, el conocimiento efectivo, y no sélo registral, gue
poseaun tercero sobre la existenciade un gravamen mobiliario, desempefia un papel prepon-
derante en laresolucién de una controversia en torno de la prelacién. Dicha regla se encuen-
tra fuera de lo que actualmente representa un derecho registral moderno, cuyas prioridades
son la facil y rdpida determinacién de los derechos. Si se aplicase la regla del conocimiento
efectivode un tercero, la controversia se decidiria con base en elementos diversos alo que en
forma contundente y casi irrefutable apareceria en un registro (pruebas testimoniales, docu-
mentales u otras), situacién que perjudicaria la resolucién cbjetiva y predecible de los dere-
chos en una controversia.

Ademds, a la luz del derecho mexicano vigente, una garantia mobiliaria a favor de un
acreedor, aunque no esté registrada, puede oponerse con cierto grado de éxito a otra poste-
riormente registrada, si el acreedor de esta tiltima garantia no actué de buena fe al momento
de que constituyé el gravamen. La nocion de buena fe se interpreta en forma demasiado am-
pliaenlajurisprudencia mexicana, yaque califica como mala fe el hecho de que una persona
sepa o deba saber que ciertos bienes estan gravados. En resumen, no es suficiente que un gra-
vamen no aparezca inscrito en un registro y, aparentemente, la legislacién mexicana impone
unaobligacion alos terceros y acreedores potenciales, en el sentido de investigar fuera de di-
choregistro (bisqueda extraregistral) si el bien se encuentra gravado.

Dada la inconsistencia de esta situacién (busqueda extraregistral) con la certidumbre
que busca todo régimen juridico a través de un registro, seria conveniente que la legislacidn
ignorase el hecho que un tercero tenga o no conocimiento de la existencia de un gravamen
para determinar la creacion y prelacion de una garantia mobiliaria. Aunque este enfoque a
veces puede producir resultados faltos de equidad, la seguridad provista compensaria cual-
quier situacion que pudiere perpetrarse en casos o situaciones aisladas.

III. Cuestiones Interjurisdiccionales

Debido al cardcter mévil del bien mueble dado en garantia, las cuestiones interjuridic-
cionales tienen un elemento internacional y otro nacional. Los bienes muebles tangibles
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pueden gozar de gran movilidad y sustraerse de una jurisdiccion a otra para venderse o gra-
varse. L.os muebles intangibles como las cuentas por cobrar y los otros titulos valor gozan
todavia de mayor movilidad y, por lo tanto, frecuentemente carecen de una lex loci. El tene-
dor de la cuenta por cobrar puede estar situado en una jurisdiccion, el deudor en otra y el
acreedor que tiene una garantfa mobiliaria sobre la cuenta o sobre el derecho al pago puede
estar localizado en otra mds. Como consecuencia, cuando las garantias se toman en forma
de bienes muebles son frecuentes los conflictos entre distintas jurisdicciones.

Debidoa que en México la materia comercial es de indole federal, este derecho substan-
tivo s uniforme en todo el pafs y no hay necesidad de prever en la legisiacidn los posibles
conflictos entre las leyes de los diversos estados, a menos que las cuestiones en disputa co-
rrespondan a un derecho registral que actualmente es de naturaleza estatal, pero que también
podria ser de cardcter federal en relacién con las garantias mobiliarias mercantiles. Por lo
tanto, salvo que se cree este registro federal de garantias mobiliarias, seria aconsejable esta-
blecer reglas claras que definan de antemano, entre otros elementos, el lugar apropiado para
realizar el registro correspondiente !

Aunque el derecho mexicano esté relativamente a salvo de lamayor parte de las preocu-
paciones sobre conflictos jurisdiccionales, la integracién econdmica de ese pafs en el marco
del TLCAN generard un nimero mayory creciente de transacciones transfronterizas con ga-
rantia mobiliaria, y un movimiento mas frecuente de mercaderfa sujeta a estos graviamenes
enelinteriory exterior del pais. Como consecuencia, los problemas que surgen del reconoci-
miento de garantias constituidas en el extranjero aumentara substancialmente en un futuro
proximo. Las legislaciones canadiense y estadounidense poseen un nivel significativo de
compatibilidad y reconocimientc mutuo. La integracién de México con sus vecinos norte-
americanos requiere la consecuente extension de la idea del reconocimiento mutuo por me-
dio delareciprocidad,®?

D. Los Mecanismos de Garantias Mobiliarias en México

En los paises de tradicion romano-germanica existe una variedad de leyes que regulan
los préstamos garantizados con bienes muebles. Cada una de estas leyes tiene sus propias re-
glas por cuanto hace a la constitucion, formalizaci6n, publicidad y ejecucién de la garantia.
En algunas circunstancias, ciertos tipos de garantias son limitadas en cuanto a los agentes

31 Laprevisi6n de estas reglas resolverian aquellos casos donde un gravamen prendario o un contrato con reserva de domi-
nio, por ejemplo, han sido registrades en un estado diverso de aquél en el cual un tercero investiga la existencia de grava-
menes ¥ no los encuentra, concluyendo al efecto que el bien o bienes estdn libres y por lo 1an10 se pueden comprar o gravar.
En los Estados Unides y Canadd las transacciones con garantfa mobiliaria se rigen principalmente por la legislacién de
cada estado o provincia, por fo que se han emitido una serie de reglas para tratar posibles conflictos de jurisdiccion interes-
tatales ¢ interprovinciales.

32 Enmateria de garantias mobiliarias, el problema de jurisdicci6n entre los tres paises se reduce a la siguiente pregunta:
¢ Bajo qué circunstancias determinara el poder judicial de una jurisdiccién la ejecucidn de una garantia creada bajo la le-
gislaci6n de una jurisdiccién extranjera? Infortunadamente, en muches pafses lo anterior se resuelve sencillamente ne-
géndole 1ode reconocimiento a las garantfas constituidas en una jurisdicci6n extranjera. Estados Unidos y Canad4 son un
buen ejetplo de to que seria fa excepcion aestaregla.
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econdmicos que las pueden otorgar, a favor de quienes se otorgan, a las actividades econé-
micas para las cuales pueden utilizarse, y a la naturaleza de los bienes gravados.®

Los mecanismos para la constitucién de garantias mobiliarias utilizados en el sistema
Juridico mexicano incluyen: la prenda civil definida por los diversos codigos civiles de los
estados; la prenda mercantil en los términos de laLGTOC y de 1a LIC; los coniratos de con-
signacion; los contratos de reserva de dominio; el arrendamiento financiero; la hipoteca; la
hipoteca industrial; y, ¢l fideicomiso como instrumento de pago (también llamado de garan-
tia). Aungque algunos de estos mecanismos poseen todas o la mayoria de las caracteristicas
antes mencionadas, ninguno llega a reunir los requisitos necesarios para ser considerado
como un instrumento acorde a vn sistema moderno de constitucidn garant{as mobiliarias. Bs
por ello que se debe considerar posibles reformas y adiciones a esta legislacion para generar
un mecanismo juridico de garantias mobiliarias que proporcione a ios agentes econdmicos
de México la posibilidad real de realizar y multiplicar las transacciones garantizadas con
bienes muebles.

I. La Prenda Comercial
A. Consideraciones generales

La prenda comercial tradicionalinente requiere que la posesion de los bienes que garan-
tizan un crédito sea transferida al acreedor prendario o a un tercero como depositario, y fun-
ciona adecuadamente siempre que el deudor esté en posibilidad de desprenderse del biensin
que ello afecte el curso normal de su actividad. Sin embargo, no funciona cuando el deudor
requiere retener la posesion de los bienes muebles dados en garantia para continuar con sus
operaciones.?*

El efecto de ladesposesidn, cuando los bienes son indispensables parala operacién de la
empresa, impedirdn que el deudor continde el desarrollo de su actividad econémica y, por lo
tanto, reducird sus posibilidades de cumplir oportunamente con sus obligaciones crediticias.
Ejemplo de lo anterior lo constituyen los inventarios y el equipo de transporte, donde es in-
dispensable que un agente econdmico y potencial deudor retenga su posesion para venderlos
outilizarlos. Aparentemente, y sujeto ainterpretaciones y criterios legales desprovistosde la

33 Porejemplo, sila obligaci6nes otorgar un préstamo cuyo destine serd la adquisicidn de maleria prima, éste deberd ser ga-
rantizado con 1a garantfa mobiliaria a que se refiere la seccién quinta de la LGTOC para créditos de habilitacién. Sinem-
barge, si el préstamo es destinade a la adquisicién de activos fijes, éste deberd ser garantizado con los bienes muebles que
establezea dicha seccién para los créditos refaccionarios. En otros casos, la garantia se limita a los bienes originales, por
ejemplo, en el caso de un crédito de avio otorgado para la adquisicién de semillas de sandia, la garantfa s6lo podra com-
prender las semillas y los frutos provenientes de la misma, pero no existe la certeza de si el producto de la venta de esas
sandias también forma parte de la garantia.

34 Artfenios 334 al 346 de 1a LGTOC. Aparentemente, la entrega det bien mueble es la dnica forma de constituir una prenda
comercial. Véase: Abascal Zamora, José Marfa. Consideraciones Acerca de lu Posesion de los Bienes Muehles en la
Prenda, Boletin Mexicano de Derecho Comparado, Nimeros 4G, 41 y 42, del Instituto dc Investigaciones Juridicas,
UNAM, p. 1.



300 Juridica * Anuario

certeza necesaria y no siempre convergentes, la legislacion establece excepciones alaregla
general de la desposesion de la prenda.3s

B. La prenda comercial a la luz del articulo 334, fraccién IV dela LGTOC

Esta disposicién legal se ha utilizado en algunas ocasiones para lacreacién de una pren-
damercantil sin desplazamiento de la posesidn para el deudor. No obstante, este tipo de trans-
accién ha requerido, al menos simbdélicamente, que el deudor le entregue la posesion del
bien objeto de la garantia al acreedor prendario, quien a su vez entrega a un depositario, nor-
malmente un empleado o administrador de la empresa del deudor, o incluso a este dltimo.
Como se comentara anteriormente, esta operacion es indispensable cuando el deudor necesi-
taretener la posesién de los bienes muebles dados en garantia para continuar el curso normal
de sus operaciones y, aparentemente, la legislacién establece esa excepcién a laregla gene-
ral de 1a desposesion de la prenda. 36

No obstante, la problemdtica prevalece en relacidn al requisito de que os bienes mue-
bles dados en garantia permanezcan siempre a la disposicion del acreedor, En principio, la
naturaleza propia de la prenda mercantil e incluso el texto legal parecieran sugerir que el de-
positario debiera ser un tercero ajeno a larelacion contractual entre el acreedor y el dendor, y
de esa forma proveer la seguridad suficiente al acreedor de que el depositarioretendrd dichos
bienes su disposicion hasta que el crédito haya sido cubierto por el deudor. Esta apreciacién
parece confirmarse en virtud de la fraccién V del mismo articulo 334 de la LGTOC, el cual
establece que los bienes dados en prenda permanecerdn en el establecimiento del dendor
s6lo si las llaves quedan en el poder del acreedor.

Lo anterior pone en tela de duda si Jos bienes dados en prenda realmente se encuen-
tran a disposicidn del acreedor cuando el depositario es, para todos los efectos, una per-
sona supeditada al deudor o éste dltimo. Ademds, como un posible problema adicional,
se debe tomar en cuenta el hecho de que el deudor no sélo retiene la posesién del bien,
sino que también lo usay por lo tanto lo deteriora, y en ocasiones dispone def mismo, es
decirlo vende.

Independientemente de lo anterior, se piensa que la prenda mercantil no fue disefiada
para crear una garantia sin desplazamiento de la posesién sobre bienes muebles para el deu-
dor, yaque no se estipula en forma expresa en el Cédigo de Comercioni enlaLGTOC que la
garantia respectiva deba registrarse, con las excepciones de los créditos refaccionarios o de

35 Véase: Garro, Alejandro. Security Interests in Personal Property In Latin America: A Comparison With Article 9and a
Modelfor Reform, 9 Hou, Journal of International Law. 157 at 172(1987). Estaafirmacion se deriva de numerosas opera-
ciones de crédito con garantia mobiliaria y contratos de compraventa elaborados por diversos despachos de abogadosen
Meéxice, donde 1a legislacién es interpretada de manera distinta . Por ejemplo, en algunos contratos se prevé el registro de
la garantia mobiliaria, aun cuando no se especifica esa obligacion en la legislacidn aplicable. Otros contratos previenen,
dentro de las posibilidades de la legislaci6n aplicable, el depésito del bien prendado en un tercero que es a su vez un em-
pleado del deudor.

36 Barrera Graft, Jorge, Tratado de Derecho Mercantil, Ed. Porrda, México, (1977)p. 331



La Garantia Mobiliaria 301

habilitacion o avio que se discutirén posteriormente. En aparente 16gica, esto se debe aque la
nocién tradicional romano-germdnica de la prenda supone la posesién de la garantia pot par-
te del acreedor o através de un tercero depositario, por lo que no resulta necesaria publicidad
registral alguna. Sin embargo, en la practica y para que surta efectos conira terceros, lo mds
comun es inscribir una prenda mercantil en el Registro Piblico de la Propiedad y el Comer-
cio, sobre todo si supone de hecho la no desposesién para el deudor a través de un tercero de-
posilaric como se ha expuesto anteriormente. Una posible explicacidn de lo anterior podria
ser que lalegislacion civil de los estados requiere el registro respectivo.®’

En materia mercantil parece existir {a posibilidad de crear derechos y obligaciones en
virtud de lasupletoriedad de otras legislaciones e incluso lacostumbre. En ese sentido y a pe-
sar de ser discutible, podria argumentarse que las disposiciones del Cédigo de Comercio dan
lugar ala constitucion de prendas sobre bienes muebles que no implican desplazamiento al-
guno de la posesién para el deudor, y que se perfeccionan aparentemente aplicando en forma
supletorialaregulacidn civil enrelacidn asu inscripcidon en unregistro y los efectos en contra
de terceros,?®

El hecho de que el Cédigo de Comercio no requiera, al menos expresamente, que la
prendas mercantiles sean registradas, origina problemas potenciales, ya que existe la posi-
bilidad de crear una prenda sin desposesidén que no tiene que registrarse y que aparente-
mente es secreta, tal como en la pignus cldsicaromana. Adicionalmente, se podria generar
una controversia sobre la prioridad de un acreedor que ha registrado su gravamen debido
que la legislacién mercantil no supone el registro y por lo tanto la prioridad con base en el
mismo.

El articulo 335 de la LGTOC establece que: “Cuando se den en prenda bienes o titulos
fungibles, la prenda subsistird aun cuando los titulos o bienes sean substituidos por otros de
lamismaespecie.” Estaregla parece ser similar a aquella aplicable en los Estados Unidos
de América y Canadd donde existe la posibilidad de extender la garantia a bienes adquiridos
posteriormente a la constitucién del gravamen. Una disposicién legal de esta naturaleza po-
dria ser utilizada para constituir una garantia mobiliaria sobre inventarios y extender el gra-
vamen respectivo a su renovacion.

No obstante lo anterior, s cuestionable que la prenda, en tanto que garantia, se pudiere
extender aun producto derivado de 1a transformacidn del bien originalmente prendado y por

37 Articulos 334 al 346 de la LGTOC. Por otro lado, es también importante valorar que el Cédige de Comercio prevé 1a posi-
bilidad de la creacidn del derecho por medio del uso y la costumbre.

38 Claroestd, esta apreciacitn no estd desprovista de la falta seguridad juridica debido a que Ja posibilidad come tal, nose en-
cuentraprevista expresamente en lalegislacidn cometcial, No ebstante, Ja mayorfa de los especialistas juridicos en Méxi-
coexpresan que lo anteriores factible.

39 Talseriael caso de uncomerciante que compra ciertos bienes que manticne eninventario, y que a su veZ otorga en garantia
para el cumplimiento de su obligacionde pago. Dicho comerciante procederd a vender esos bienes en el curso ordinario de
los negocios, y los remplazard con nuevos bienes (renovacidn de inventario), de forma tal que se podrd considerar laexis-
tencia de un gravamen permanente sobre uninventario revolvente.
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lo tanto diverso en la especie, o por los frutos de la venta de los mismos bienes originalmente
prendados (dinero o cuentas por cobrar). Por otro lado, no est4 claro que sucederia si los bie-
nes son vendidos en su totalidad y el inventario sélo es renovado parcialmente, o si una parte
de los bienes son transformados en bienes de naturaleza distinta a los originalmente grava-
dos, y otra vendidos a terceros donde se obtiene un fruto por su disposicién.*®

El concepto de fungible juega un papel importante en esta situacién. Una interpretacién
amplia y por lo tanto cuestionable desde una épticalegal, podria llevar ala conclusién de que
aun tratdndose de bienes originales y de reempiazo o transformados de distinta naturaleza,
los bienes seguirian siendo fungibles debido a su valor monetario y la posibilidad de liberar
con ellos obligaciones de pago.*!

Como se menciond previamente, las prendas sin desposesion para el deudor general-
mente se registran aunque la LGTOC no lo requiera expresamente. El registro respectivo se
realiza alaluz del derecho civil aplicable donde deben cumplirse una serie de requisitos es-
pecificos como son laentrega del bien (real, formal o juridica) y su descripcidn para su iden-
tificacién de manera indubitable, hasta el punto de requerir el niimero de serie del bien dado
en prenda. Una descripcion de este tipo reduce la efectividad de una prenda sobre el inventa-
rio del deudor por medio del uso del articulo 335 de 1la LGTOC, ya que los bienes deben ser
descritos detalladamente al momento del registro, por lo que el elemento fungible no opera-
ria en la forma deseada, y toda nueva generacidn de bienes en un inventario requeririan de
inscripciones adicionales y sucesivas que generarian incrementos considerables al costo
de la transaccién. De otra forma un tercero no encontraria en el registro gravamen alguno so-
bre los bienes de reemplazo de un inventario.*?

Adicionalmente, tampoco quedarfa claro si la garantia mobiliaria seguiria vigente una
vez que se hubiese procedido a la venta de los bienes y €stos se encontrasen en poder de un
tercero o consumidor, o bien si la misma se extenderia al producto de la venta respectiva (di-
nerc o cuentas por cobrar).

40 Porejemplo, AZTECA, S.A_podria obtener un crédito para la compra de equipo de extraccién de cobre, y atorgar éste iil-
timo como garantia, pero no estariaen posibilidad de adicionar a esa garantfa el cobre extraido, el efectivo y/o cuentas por
cobrar generadas de su venta, ya que no serfan en principio fungibles ni de la misma especie que la garantfa original. Los
créditas de avie y refaccionarios podrdn ser laexcepcién a lo anterior, aun cuando, como s¢ mencionard posteriormente,
el lenguaje y tradicidn histdrica de estos instrumentos parecen limitar la extensidn de la garantia a los productos directos
de la misma, como el cobre producido por el equipo, y no a las generaciones posteriores a la conversién fisica del bien
como serfan cables y etros insumas, o las como cuentas por cobrar, el efectivo ¢ un nueve inventario.

41 ElCadigo Civil parael Distrito Federal, en su articulo 763 define bienes como fungitles a los que “pueden ser reemplaza-
dos por otros de la misma especie, calidad y cantidad”. Los bignes muebles se considerardn fungibles si tienen el mismo
poder liberatorio.

42 Elarticulo 337 de Ja LGTOC integra esta idea de la descripcidn especifica de los bienes dados en prenda. Porejemplo, AZ-
TECA, §.A. se dedica aila comercializacion de electrodomésticos y para incrementar sus inventarios a niveles adecuados
obtiene un crédite de BANCC UNO cuya garantfa implica los propios aparatos sin que opere la desposesidn para AZTE-
CA.S.A Bajoelarticulo 335 de la LGTOC la venta y el reemplazo subsecuente de los aparatos electrodomésticos no alte-
rarian la garantia original debido a que ésta se extenderia sobre los bienes de la misma especie que renue van continnamen-
te el inventario. No obstante, debide a que es necesario identificar los bienes de manera indubitable (marca, modelo y
ndamero de serie) para efectos del registro, la venta de uno o més bienes dejarian sin validez la garantia al ser diversos los
nimeros de serie de los bienes originales y los de reemplazo.
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IL. Los Créditos de Habilitacién o Avio y Refaccionarios

Los créditos de habilitacién o avio y refaccionarios establecen una excepcidn significa-
tivaalareglade ladesposesion dela garantia mobiliaria parael deudor. Sinembargo, su apli-
cacion es limitada, ya que ese financiamiento se destina exclusivamente a las actividades
asociadas con la produccion, y no con la comercializacion. El avio debe aplicarse directa-
mente al proceso productivo que generalmente es ciclico y cuyo vencimiento es a corto pla-
zo, y el crédito refaccionario a inversiones y otros gastos relacionados con una actividad a
agricola, minerao industrial #3

Las garantias de dichos créditos deben inscribirse en el Registro Pablico de la Propiedad
y el Comercio a fin de que produzcan efectos frente a terceros desde lahora y fecha del men-
cionado registro. Los créditos de habilitacidn o avio son garantizados normalmente con las
materias primas y materiales adquiridos con el crédito, y con los frutos o productos que se
obtengan del proceso productivo del deudor, aunque éstos sean futuros o pendientes. Los
créditos refaccionarios son garantizados con las fincas, construcciones, edificios, maquina-
ria, instrumentos, muebles y dtiles, y con los frutos o productos, pendientes u obtenidos por
el deudor.

A pesar de la seguridad que estos mecanismos suponen en relacién con la garantia, no
queda claramente estipulado el significado de los términos “frutos o productos™ y “futuros o
pendientes”. En ese sentido, es posible que el término “frutos v productos” se encuentre limi-
tado a la transformacion fisica del bien originalmente gravado, por ejemplo, una semilla en
un producto hortofruticola, y no se consideren otro tipo de productos como serfan el efectivo
per la venta de los bienes y las cuentas por cobrar.

Es por ello que es imperativo hacer explicito en la legislacién que por “frutos y produc-
tos” deberdn entenderse todos aquellos que el derecho civil contempla como frutos natura-
les, industriales o civiles, asi como todo bien obtenido por Ja transformacidn fisica, venta, in-
tercambio, distribucién y/o cualquier disposicion del bien originalmente gravado o sus
sustitutos. ™

IT1. LaPrenda Comercial Bajola Ley de Instituciones de Crédito

El articulo 69 de laLIC establece otro mecanismo para crear una prenda sin desposesidn
para el deudor. Esta posibilidad se condiciona a dos situaciones: que el acreedor sea una ins-

43 Véase: Articulos 321 al 333 de la LGTOC. En principio, este tipo de garantia no pedria constituirse para financiar la com-
pra de invemarios y en general de actividades esencialmente comerciales.

44 Sinlugara dudas, una tonelada de sandia es el fruto directo obtenido de un crédito de habilitacién o avio proporcionado,
para Ya compra de 1a semilla y los gastos asociados a la preparacion de latierra y Ja mano de obra para su cosecha, pero no
estd claro st este gravamen comprende también el efectivo o cuentas por cobrar generados por la venta de la misma. Un
crédito refaccionario implicaria una situacidn similar aun cuando el monto se destinase ala compra de tierra agricola, ma-
guinaria y equipo, entre otros.
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titucion financiera, ya que no acepta otra tipo de acreedor como podria ser un comerciante, y
que los recursos se destinen a la adquisicidn de bienes de consumo duradero. La factura co-
rrespondiente aparece con una anotacién marginal donde se refleja el gravamen donde en
principio se cree que se retiene el dominio de los mismos, y los bienes permanecen en pose-
sién del deudor como depositario, sin que el acreedor pueda revocarle ese nombramiento a
menos que incurra en incumplimiente de contrato. 3

Se podria decir que el articulo 69 de la LIC otorga la posibilidad de crear una garantia
mobiliaria sin desposesién con la certeza y seguridad juridica que se requiere. Sin embargo,
la limitacién respecto del tipo de acreedor hace que su uso no se generalice y que su uso sea
mis caro por los costos de transaccién en el sector financiero.

Esta prenda, tal y como sucede con la mercantil del articulo 334 de 1a LGTOC, tampoco
requiere de forma expresa su inscripcidn en un registro, situacién a todas luces extrafia ya
que en si misma la prenda resultarfa un gravamen oculto que no serfa perceptible por terce-
ros. Debido a que existe una referencia en el primer pérrafo del articulo 69 de 1a LIC, en el
sentido de que la constitucién de la prenda deberd llevarse acabo conforme ala LGTOC, al-
gunos especulan que precisamente ahf se previene la supletoriedad o el uso comin de lains-
cripcidn respectiva en un registro sin necesidad de mencionarlo en la ley especifica.

IV. LaHipoteca Industrial

El articulo 67 de 1a LIC establece un mecanismo adicional por el cual se puede crear
una garantia mobiliaria sin desposesion para el deudor. No obstante, esta situacidon en-
cuentradoslimitantes: porun lado se limita aacreedores que sean instituciones y organiza-
ciones auxiliares del crédito; por el otro, generalmente es necesario que entre los bienes
que se otorgan en garantfa se encuentre algiin inmueble (politica de las instituciones finan-
cieras),

A pesarde que en principio los deudores estdn autorizados a disponer de los bienes mue-
bles e inmuebles afectos a la garantia, y de operar su unidad en la forma que considere mas
conveniente en el curso normal de las operaciones del negocio de que se trate, el acreedor
(institucién del sector financiero), podria oponerse a la venta o enajenacidn de los bienes, e

45 Como en los casos de gravdmenes ocultos, la retencién de la factura parece reservar el deminio del bien en el acreedor.
Bajo una interpretaciGn legal muy cuestionable, se considera que el acreedor adquiere el dominio del bien o bienes objeto
de la garantfa por medio de la anotacién y retencién correspondiente de la factura, por lo que la inscripeién en un registro
noes necesaria. Esto parte del supuesto de que un tercero adquirente del bien o potencial acreedor solicitarfa la factura. No
obstante, este mecanismo es mis complejo e inseguro que un registra, yaque una factura puede ser equivocada, alterada o
falsificada. )

46 Elarticulo 67 de la LIC establece que las hipotecas constituidas en favor de instituciones de crédito sobre ta unidad com-
pletade una empresa industrial, agricola, ganadera o de servicios, deberin comprender aparte de la concesidn o autoriza-
ciénrespectiva, todos los elementos materiales, muebles o inmuebles afectos a lacxplotacién, considerados en su unidad,
¥y contemplar ademas el dinero en caja de la explotacién corriente y los créditos a favor de la empresa, originados por sus
operaciones, sin perjuicio de la posibilidad de disponer de ellos y de sustituirlos en el curso normal de 1as operaciones, sin
necesidad del consentimiento del acreedor, salvo pacto en contrario.
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incluso ala fusién con otras empresas, en caso de que se origine la posibilidad de un incum-
plimiento o se afecte el monto de las garantias otorgadas en un crédito hipotecario.

Las hipotecas aque se refiere este articulo deberdn serinscritas en el Registro Piblico de
la Propiedad del lugar o lugares en que estén ubicados los bienes, y es aplicable en lo perti-
nente lo dispuesto en el articulo 214 de la LGTOC. Aunque la hipoteca industrial debe in-
cluir todos los activos de la empresa, no es absolutamente esencial que entre esos bienes se
incluya un inmueble.4?

La hipoteca industrial es una herramienta muy eficaz para financiar el establecimiento
de una nueva empresa. Sin ella, un agente econdmico y potencial deudor se veria forzado a
obtener créditos individuales sobre los cuales se constituirian gravdmenes de lamisma indo-
le. Consecuentemente, y debido a los diferentes acreedores e instrumentos involucrados, los
costos de financiamiento se incrementarian y la ejecucién de las garantfas en caso incumpli-
miento seria muy compleja.*?

No obstante lo anterior, laregulacidn de lahipotecaindustrial no precisa varias situacio-
nes. Porejemplo, no se ha determinado si el deudor potencial puede ser diverso a una empre-
saindustrial, agricola, ganadera o de servicios, como serfa el caso de los giros comerciales o
de servicios. Tampoco se aclara la especificidad de la descripcion que requiere el registro de
los bienes muebles gravados con hipoteca industrial, que por su naturaleza y diversidad no
siempre son féciles de seridentificables. Ademas, ante la posibilidad de que una hipoteca in-
dustrial pueda cubrir de manera genérica “todas las propiedades de un deudor”, no se sabe
con exactitud st esa mencidn es suficiente para identificar adecuadamente posteriormente
todos y cada uno de fos bienes del deudor. Por ultimo, no se define si la compra de los bienes
por un tercero adquirente de buena fe (consumidor) en el curso normal de los negocios extin-
gueel gravamen respectivo y lo traslada al efectivo y las cuentas por cobrar generadas por la
venta.*?

Las cuentas por cobrar como parte de la garantia mobiliaria pueden generar conflictos
en la prioridad que debe otorgarse a diversos acreedores. En muchas ocasiones y de acuerdo
ala practica comercial, dichas cuentas no se encuentran registradas ni documentadas. Tal es

47 Porejemplo, AZTECA, 5.A. obtiene un crédito de BANCO UNQ y al efecto otorga un conjunto de bienes muebles bajo
una hipoteca industrial. Cemo ¢l bien donde se ubica AZTECA, 5. A. ne es de su propiedad sino que lo utiliza a titulo de
arrendamiento, el conjunto de bienes incluye los derechos del contrato respectivo. Un segundo ejemplo, similar pero di-
verso en cuanto a la propiedad del inmueble ya que éste sies de AZTECA, 5.A, pero se encuentra sujeto a una hipoteca in-
mobiliariaa favor de BANCO DOS. La totalidad de los bienes puede ser otorgada en garantiaa BANCQ DOS dentrode Ja
hipoteca industrial, los bienes muebles en primer lugar, y el bien inmueble en segundo tugar, inmediatamente después de
BANCOUNO,

48 Porejemplo: una hipoteca bajo la legislacidn civil para financiar la adquisicién de terrenos y edificios; créditos de habili-
tacién o avloy refaccionarios para la compra de materia prima y otros tipos de inventario, asf como maquinaria; compra-
venta sujeta a condicién o con reserva de dominio y el arrendamiento financiero para equipo y otros, por citar algunos.

49  Algunos especialistas familiarizados con este mecanismo argumentan que, debido aque una hipateca industrial cubre to-
dos los bienes del deudor, s61o es posible hacer una descripeidn genérica de los bienes muebles gravados. En otras pala-
bras, esos especialistas admiten que la naturaleza de la hipoteca industrial elimina la necesidad de especificidad ya que los
terceros tendrdn la certeza de que todos los activos propiedad del deudor estdn gravados. Como consecuencia, no hay ne-
cesidad de hacer una descripeidnindividual de cada bien.
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el caso de la prenda sobre cuentas abiertas del articulo 70 de la LIC mediante la inscripcién
de 1ainformacién pertinente en un libro especial que en si constituye un gravamen oculto,
y de que al mismo tiempo esas cuentas se encuentren gravadas por una hipoteca industrial
al amparo del articulo 67 con otro acreedor. Como consecuencia, el acreedor hipotecario
veria afectados sus derechos en virtud de la prelacién preferente que tendria un acreedor
prendario.

Entre las ventajas de la hipoteca industrial estd a posibilidad de gravar autométicamen-
te todos los frutos y productos de la unidad afectos a 1a explotacién, incluyendo el efectivo,
las cuentas por cobrar y los nuevos bienes que substituyan a los originalmente gravados (ya
que se adquiririan con esos frutos), y &l hecho de que el deudor pueda disponer de los bienes
dados en garantia en el curso normal de su operacidn, vendiéndolos o reemplazdndolos, sin
necesidad de requerir unainscripcion en un registro con una descripeidn detallada de los bie-
nes como en otros casos. En resumen, todos los bienes son tratados como una unidad onigi-
nalmente gravada y esos bienes quedan sujetos a la hipoteca industrial tan pronto como pa-
san a formar parte de lamisma.

En ese sentido, la hipoteca industrial parece resolver en principio 1a falta de una garantia
revolvente que puede permutarse, transformarse o remplazarse, aun cuando el articulo 67 de
laLIC noestipulaexpresamente unaregla paraque los bienes adquiridos a posteriori pasena
ser parte de dicha hipoteca. Lo anterior, debido a que se entiende el gravamen sobre todos los
bienes (propiedad) del deudor.

Otra ventaja aparente de la hipoteca industrial es que no parece existir limitacién alguna
enlarelacién del crédito y el valor delos bienes gravados. A diferenciade una prendacomer-
cial, donde los bienes deben valer al menos 20% mds que el monto del crédito otorgado, en
una hipoteca industrial el deudor y el acreedor hipotecario no estén limitados por la disposi-
cidn legal en ese respecto y pueden convenir lo conducente.

Sinembargo, y en virtud de que en la hipoteca industrial todos los bienes del deudeor, in-
clusolos que adquiera a posteriori, pasan a formar parte de la garantia, el acreedor hipoteca-
rio podria llegar atener una posicién privilegiada en perjuicio del deudor. Esta posicién limi-
taria las posibilidades de un deudor para obtener financiamiento de otro acreedor, ya que
dicho deudor tendria que recuirir al acreedor hipotecario para esos efectos o para solicitarle
que ciertos bienes que adquirird con otro crédito no se constituyan como parte de la garantia
original. Lalegislacién no contempla una excepcién para permitir al deudor obtener nuevos fi-
nanciamientos con otros acreedores y constituir al efecto garantias mobiliarias especificas.

De hecho, ia dnica opeidn para obtener financiamiento y constituir una garantia con otro
acreedor es precisamente evitar que ¢l bien adquirido sea proptedad del deudor, a través de
esquemas come la compraventa con reserva de dominio o el arrendamiente financiero, Con-
trario a lo anterior, serfa muy dificil obtener financiamiento adicional garantizado através de
otras operaciones de crédito, tales como la habilitacién o avio y el refaccionario, porel que la
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materia prima o la maquinaria y cquipo adquiridos serfan gravados automaticamente por la
hipoteca industrial, conjuntamente con los frutos y productos respectivos, con prioridad so-
bre cualquier otro mecanismao.

Enrelacidn alainscripeidn de la garantia en un registro, ¢l pendltimo parrafo del articu-
lo 67 dela LIC parece establecer alguna guia en ese respecto al mencionar que la inscripcion
deberd hacerse en ¢l Registro Pablico de fa Propiedad del lugar o lugares en que estén ubi-
cados los bienes. No obstante, no se define la forma de determinar el lugar o lugares en el
caso de los bienes muebles intangibles 50

V. El Arrendamiento Financiero

El arrendamiento financiero ha sido ampliamente utilizado en la actualidad debido a las
ventajas fiscales y a la seguridad que proporciona al acreedor respecto de larecuperacidn del
bien o bienes puestos bajo ese mecanismo. El acreedor no transmite la propiedad del bien a
un deudor, sino s6lo el uso temporal del mismo a través del pago de parcialidades que a su
término otorgan entre las opciones la posibilidad al deudor para que adquicracl bien. El con-
trato respectivo debe ser por escritoy ratificado ante un notario o corredor piblico, e inscrito
en un registro, aungue esto iltimo no es necesario debido a que se crea un gravamen oculto
donde no existe una transmisidn de propiedad.3!

En virtud de lo anterior, ¢l sistema juridico mexicano ha hecho del arrendamiento finan-
ciero un esquema orientado a garantizar un crédito comercial para la adquisicidn de bienes
en lugar de un arrendamiento en estricto sentido, aun cuando el arrendatario financiero asu-
ma toda la responsabilidad en relacién a la guarda y conservacion del bien arrendado.”?

Debido a que el arrendatario estd en posesion de los bienes, un tercero podria presumir
que aquél es el legitimo propietario de los mismos, més aun si ¢l arrendamiento financiero no
requiere inscribirse en un registro. Ese tercero, al no poder cerciorarse de la propiedad de los
bicnes, podria adquirir de buena fe los bienes o tomarlos como garantia. La adquisicién o la
constitucién de una garantia sobre los bienes no tendria validez frente a un mejor derecho en
favorde laarrendadora financicra, donde la dnica proteccidn que otorga lalegislacion contra
el deudor y arrendatario fraudulento ¢s una accion de sancamiento por eviceidn, adiferencia

50 la mayoria de los sistemas juridicos extranjeros crean un conjunto especifico de reglas para regular la inscripeién de un
gravamen sobre cuentas y otros biencs intangibles, considerando que lainscripeidn deberdrealizarse enel lugar principal
de los negocios del deudor,

51 Envirtud del contrato de arrendamiento financiero, la arrendadora financiera se obliga a adquirir determinados bicres y a
conceder suuso o goce temporal, dentro de un plazo forzosa, auna persona fisica o moral, cuya contraprestacitn consiste
enrealizar pagos parciales (cantidad determinada o determinable) hastael valor de los hienes con sus accesorios tinancie-
ros, con la posibilidad de ejercer alguna de las opciones (compra por el deudor, prérroga del arrendamiento o venta a un
tercere del bien) a que se refiere el articulo 27 de [a Ley General de Organizaciones y Actividades a Auxiliares del Crédite
{LGOAAC).

52 Véase: LGOAAC articulos 25y 27. Porejemplo, AZTECA, S A, armenda equapo en México por un periodo de cineo aiios
cuyos pages se fijan en mensualidades . Eltotal de los pagos equivalen al precio original dei equipo mds intereses ¥ icee-
sorios. Altérmino de los cinco afios, el arrendatario tendria la opeion de adquirir el equipo a un precio nonmnal (HK) pe-
s0s), siempre y cuanda Jos requisitos correspondientes se hayan cumplico.
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de la compraventa con reserva de dominio donde el vendedor debe siempre registrar el con-
trato, porque de lo contrario no podria recuperarlo de un tercero adquirente de buena fe o de
un acreedor que lo hubiera tomado como garantia.™?

V1. Reservade Dominio

El término compraventa con reserva de dominio o condicional, también llamada a pla-
zos, se refiere a un acuerdo bajo el cual el acreedor se reserva la propiedad de los bienes ven-
didos y, por lo tanto, el derecho a recobrarlos en caso de incumplimiento en el pago por parte
del deudor. El derecho mexicano permite que un vendedor de bienes muebles retenga la pro-
piedad correspondiente y condicione la transferencia del dominio hasta el momento en que
se pague integramente su costo. En dichos contratos se pacta generalmente que la falta a uno
omds pagos puede dar pie alarescisién del contrato. Lareservadel dominio y lacldusulares-
cisoria proporcionan mayor seguridad al acreedor respecto de la ejecucién de los bienes y la
recuperacidn del crédito otorgado, por lo que es sumamente inusual que un acreedor y un
deudor utilicen este esquema donde el vendedor noretiene la propiedad de los bienes. ™

Lacompraventa con reservade dominio es regulada por el Cadigo Civil aplicable (esta-
tal o del Distrito Federal) aun cuando se trate de una operacion comercial o de una esencial-
mente civil. Este esquema de compraventa es muy utilizado entre comerciantes y consumi-
dores enrelacién con bienes de consumo duradero y otros. Debido a que los vendedores en el
mercado carecen de capilal suficiente para financiar esas transacciones, normalmente las
instituciones de crédito intervienen bajo alguno de los esquemas que se han expuesto y que
conllevan a la constitucion de una garantia de tipo mobiliaria sin desposesién para el
deudor.?®

Como otros actos que constituyen garantias sobre bienes muebles, la compraventa con
reserva de dominiorequiere de su inscripcién en un registro para producir efectos contra ter-
ceros, por lo que los bienes muebles deben ser susceptibles a identificacidn indubitable a tra-
vés de una descripcién lo mds detallada. El oficial del Registro Piiblico de la Propiedad y del
Comercio es quien decide si la descripeidn es adecuada. Si la identificacion no fuere satis-
factoriaajuicio del oficial del registro, el contrato no podra ser admitido para su registro.5

El efecto contra terceros de la inscripcién respectiva es un aspecto que merece anali-
zarse, ya que no queda claro en la legislacién civil qué se entiende por tercero. Por gjemplo,

53 Véase: CédigoCivilparael Distrito Federal artfculos 2310y 2312. Como se puede notar, laregulacién abordael case de la
disposicién fraudulenta de un bien de manera diversa para dos situaciones muy similares.

54 Esimportante sefialar que un acreador en una compraventaconreserva de dominio asume ciertosriesgos de generacion de
coniribuciones fiscales y la responsabilidad civil, entre otros. Sinembargo, aparentemente prefieren asumir estos riesgos
debido a los beneficios y la certeza jurfdica que obtienen sobre la garantfa en este esquema,

55 ElC6digo de Comercio no especifica la autorizacidn de compraventa con reserva de dominio para transacciones comer-
ciales. Sin embargo, si permite toda ctase de acuerdos legales entre fas partes en una transacci6n comercial. Por lo 1anto,
los contratos de compraventa con reserva de deminio pueden ser utilizados para transacciones comerciales. Véase:
Articulo 372 del Cédige de Comercio.

56 Véase: Artfculos 2310y 2312 del Cédigo Civil del Distrito Federal.
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(es un tercero aquella persona que sitnplemente compra los bienes o s6lo una que lo haga de
buena fe? Ademds, no estd claro si este concepto también incluye, a los acreedores que to-
man como garantia el bien o bienes en cuestion, a los acreedores quirografarios que han em-
bargado bienes para garantizar su pago, y a los titulares de alguna preferencia sobre los bie-
nes concedida por ministerio de ley como los trabajadores, el fisco federal o estatal, entre
otros. La respuesta a estas preguntas es importante para el acreedor en una compraventa con
reserva de dominio, ya que querria saber si un acreedor subsecuente tendria o no prioridad
sobre su gravamen, y si este tltimo seria vdlido y estaria en mejor posicidn aun cuandono lo
hubierainscrito en un registro.

Segiin la legislacién civil, un tercero de buena fe es aquel que no sabe o que no tiene
cdmo ni por qué saber de la existencia de un gravamen sobre ¢l bien que adquiere o toma co-
mo garantia. Ante la ausencia del registro de una garantia y la disposicion del bien (venta o
nuevo gravamen) a un tercero de buena fe, la regulacién protege aeste tiltimo. Por lo mismo,
amenos que un acreedor inscriba su garantia en el registro correspondiente, ésta no serd vali-
da ni efectiva contra up gravamen subsecuente. La retencidn del titulo y la inscripcidn de la
garantia aparecen con condiciones indispensables en este tipo de operaciones.”’

Sin embargo, si por alguna razén el acreedor escogiera no retener el dominio sobre el
bien o bienes, aun cuando hubiera hecho la inscripcidn respectiva, se puede exponer a otros
derechos que por ministerio de ley tendrian prioridad sobre los suyos como los de los trabaja-
dores en caso de la quiebra o el concurso del deudor y a contribuir en los gastos de adminis-
tracidn de los bienes, a menos que ese acreedor ejerza larescisién del contrato para que le sea
revertido el tftulo antes de la declaracién respectiva.’®

Aun cuando el registro de la garantia es necesario en la compraventa con reserva de
dominio para que un acreedor oponga su derecho sobre un comprador u otros acreedores
subsecuentes que pudieran tomar el bien o bienes bajo una garantia mobiliaria, hipotecariau
otra, en la prictica esto parece no preocupar a los acreedores, sobre todo a los financieros. Lo
anterior debido a que los actos de disposicién serfa una violaci6n al contrato original y ame-
ritarfan una sancién de naturaleza penal, situacién que se supone debe ser tomada seriamente
por un deudor. Segundo, un comprador del bien o bienes o un acreedor potencial que saben
de antemano la existencia de la venta con reserva de dominio que no ha sido registrada no
pueden adquirir el titulo ni constituir su gravamen por no ser, en principio, terceros de buena
fe.®?

57 Porejemplo, unacreedor en una compraventa condicional de equipo {(a plazos) que no registra su garantfa perderfa sus de-
rechos sobre la misma si el deudor ha dado en prenda el equipo mediante un crédito refaccionario, ya que la institucion de
crédito actud de buena fe y sin conocimiento del gravamen anterior.

58 Siguiendo este razonamienta, si &l dominio no se reviste al acresder antes de la declaracidn de la quiebra o concurso, los
bienes ohjeto de la garantia pasargn a formar parie de la masa correspondiente v, por lo tanto, ese acreedor tendrd que
aportar parte de los costos de la administracién de diches bienes, situacion que tienen la mas alta prioridad segiin Ia legis-
lacién respectiva. Véase: Articulo 270 de 1a Ley de Quiebras y Suspensién de Pagos.

59 Estaopinion esté fundada en el articulo 798 del Cédigo Civil del Distrito Federal, el cual protege sélo a aquellos que ad-
quieren Ja posesién de una cosa de buena fe.
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A pesar de que en el derecho mexicano una factura no es un titulo representativo de la
propiedad, este hecho parece crear una cuestién discutible en cuanto a la buena fe del com-
prador, ya que en la prictica comercial pocos compradores o acreedores potenciales toma-
rian un bien mueble de alto valor sin mediar primero alguna prueba de su legitima propiedad.
La factura funciona como un documento de facto del titulo de propiedad, y su posesién pro-
vee la presuncidn correspondiente. Es por ello que estos contratos y sus garantias rara vez
son registrados.59

Es por ello que en caso de incumplimiento del contrato por parte del deudor, el acreedor
preferird la rescision respectiva y la restitucidn del bien a través de un juicio ejecutivo mer-
cantil. La rescisién del contrato en la legislacién mexicana es un tanto compleja y supone
para las partes el regreso a las condictones que prevalecieron antes de la celebracion del con-
trato, por lo que el deudor debe regresar los bienes y el acreedor reembolsar al deudor los pa-
gos efectuados, excepto por ladepreciacion y una renta por los mismos.

Es de notarse que es relativamente facil para el deudor disputar las sumas que se deter-
minardn en relacién con estos conceptos, aun cuando se hubieran pactado de antemano, so-
bretodo debido aque la Suprema Corte de Justicia de la Nacién en México ha prohibido tales
estipulaciones. No obstante lo anterior, esto no hadisuadido alos acreedores para incluir ese
tipo de cldusulas en sus contratos. Ademds, en la mayoria de los casos, el deudor no disputa
las acciones del acreedor para recuperar los bienes ni laretencién de los pagos realizados. 5!

Por otra lado, en el caso de que se trate de un bien mueble muy valioso y el deudor im-
pugne [a accidn rescisoria, el acreedor podria utilizar [a via ejecutiva mercantil con base en
un tituto de crédito que normalmente se firma para estos efectos, el pagaré. Este instrumento
puede ser demandado conjunta e independientemente que el propio contrato, y su promo-
cidn judicial tiene por objeto noentraren ladiscusién de ladepreciacion del bien y el valor de
larenta, asi como la necestdad de un registro del contrato. Si no se firmaraun pagaré, el juicio
ejecutivo no seria factible a menos que el contrato hubiera sido ratificado ante un notario o
corredor piblico. Bajo estos procedimientos sumarios, el acreedor tiene derecho a embargar
no sélolos bienes objeto del contrato, sino también bienes adicionales con el fin de satisfacer
la cantidad adeudada.

Laquiebra comercial parece alterar muy poco el derecho dei acreedor. Mientras el con-
trato contenga una cliusula de reserva de dominio y haya sido registrado, o de no haberlo
sido, ningiin tercero a la luz del de la legislacion civil hubiera promovido alguna accién le-
gal, el acreedor tendrd derecho a segregar los bienes correspondientes de 1amasa de laquie-

60 Ademads, el articulo 798 del Cédigo Civil del Distrito Federal parece permitir a terceros el confiar solamente en la pose-
siéin sin considerar la existencia de una factura. Es claro que bajo ciertas y limitadas circunstancias, el registro de la venta
y 1a garantfa es uiil. Sinembargo, quedatodavia por definir el lugar aprepiado para ese registro.

61 Véase: Articuto 2310 del Cadigo Civil del Distrito Federal; y artfculos 465 y 466 del Codigo de Precedimientos Civiles
para el Distrito Federal, v la tesis de la Suprema Corte de Justicia de la Nacion Cooperativa de Auto Transportes "Diaz
Ordaz”,S.C.L..458.].F.6a. 15 (40. pt.}{1961).
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bra.5? Aparentemente, el acreedor debe remitir al juez que maneja el caso concreto los pagos
recibidos, y deducir una cantidad igual al valor de larenta del bien y 1a depreciacion.®

E.Conclusion

1.

Como hemos observado, el régimen juridico aplicable a las garantias sobre bienes
muebles en sus distintas modalidades no representa un mecanismo eficiente que fo-
mente el uso del crédito garantizado con dichos bienes, ni tampoco posee la suficien-
te publicidad registral para dar certidumbre sobre su propiedad a los acreedores po-
tenciales y aterceros en general.

. El crédito en el pais no se ha desarrollado lo suficiente debido a que los capitales

disponibles se han concentrado en el sector financiero; en el otorgamiento de crédi-
tos, los agentes de ese sector prefieren invariablemente las garantias inmobiliarias,
situacién que reduce de manera significativa la posibilidad de obtener crédito con
garantias de otra naturaleza. Ademds, la falta de un régimen legal aplicable a garan-
tias mobiliarias distintas de las tradicionales, y la falta de claridad de las que regulan
estas iltimas propician que los bienes muebles no se observen como una alternativa
viable para garantizar la obtencién de créditos. Todo ello genera que los recursos dis-
ponibles sean pocos cuando se trata de créditos garantizados con ese tipo de bienes,

. Enunaeconomia moderna, los cambios en laregulacidn se generan y evolucionanen

virtud del propio desarrollo de los agentes en €l mercado; por las razones menciona-
das anteriormente, los agentes econdmicos pequefios y medianos no han tenido fa
posibilidad de influir en el régimen legal aplicable a las garantias mobiliarias. No
obstante, los mismos agentes financieres reconocen la importancia que tendrfa la
instrumentacion juridica de un mecanismo que permitiera el uso eficiente de las ga-
rantias mobiliarias y, consecuentemente, la asignacidn de recursos crediticios dispo-
nibles, Otros agentes en diversos segmentos de la economia también consideran que,
al no tener mds alternativas para garantizar créditos potenciales, su posicién se ve
debilitada ante la competencia internacional que generalmente tiene acceso a un cré-
dito mds barato garantizado con bienes muebles.

. Cabe destacar también que la ausencia de un régimen juridico mds flexible y aplica-

ble alas garantias mobiliarias origina que los procesos productivos y el comercio de
bienes y servicios se afecten en una u otramedida. Tal es el caso del industrial que re-
quiere materia prima que, con motivo del proceso productivo, se transforma en otros
bienes o se substituye, o del comerciante que de manerareiterada renuevasu inventa-
rio. Ademds, bajo laregulacidn actual, existen una serie de bienes, como los intangi-
bles y los futuros, entre otros, que aparentemente no son susceptibles de ser otorga-

62 Véase: Articulos L[58 y 159 de 1a Ley de Quiebras y Suspensi6n de Pagos.
63 Véase: Articulos 159y 161 de la Ley de Quiebras y Suspensidén de Pagos.
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dos en garantia. Por dltimo, los agentes econdmicos en el mercado se encuentran
deseosos de producir y vender bienes y servicios, incluso a crédito, por lo que es im-
perativo desarrollar un mecanismo alternativo al financiero, més barato, directo y
eficiente, que permita a otros agentes otorgar y obtener crédito garantizado con bie-
nes muebles.

- Enlabdsqueda de nuevas alternativas para financiamiento del sector productivo na-

cionaly la atraccidn de inversi6n extranjera directa, se debe reconocer el potencial y
el valor de las garantias mobiliarias; un uso ingenioso de ese mecanismo permitirfa
instrumentar una tendencia que hoy por hoy se presenta como una realidad en otros
paises, entre ellos, nuestros principales socios comerciales. No se debe perder de vis-
ta que los empresarios mexicanos compiten en un mercado internacional, en el que
sus homdénimos en el extranjero poseen, en materia de crédito, condiciones més fa-
vorables.

. Este documento y las reflexiones contenidas en él, deben ser tomados como unainvi-

tacidn para considerar soluciones alternativas a los obstaculos que enfrentan los
agentes econdmicos nacionales en la obtencién de crédito y, particularmente, en el
otorgamiento de garantias mobiliarias paraese fin. Se les presentan alos actores inte-
resados en el financiamiento comercial sobre bienes muebles. En ese sentido, no
puede sino aceptarse que la mismarazdn que se aduce para promover el crédito atra-
vés de garantias sobre bienes inmuebles, asi como el régimen juridico de proteccién
aplicable, debe ser también vilida para el caso de los bienes muebles; los deudores y
acreedores potenciales agradecerfan la instrumentacién de un tratamiento legal al
respecto, y laeconomia se veria beneficiada en términos generales al propiciarse una
solucidn a los problemas de crédito actuales en el mercado.



