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INTRODUCCION.

El éxito de la participacién de las personas fisicas o morales en diversos sectores
econdmicos depende en gran medida del mecanismo o estructura legal a través del
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cual se desarrollard en dicho sector econémico. Lo anterior, resulta ser aplicable no
solo en México o los Estados Unidos de América (“EUA"), sino en cualquier pais
donde se pretenda participar como persona econdmicamente activa. Asi las cosas, la
adopcién de un modelo societario, podria determinar el éxito o fracaso de las personas
fisicas o morales en sus esfuerzos de participacién y expansién en el rubro econémico
a desarrollar. Por lo anterior, resulta de vital importancia el considerar en forma
minuciosa las ventajas y desventajas de cada una de las posibilidades corporativas
con las que se cuentan en relacién a la actividad econémica a desarrollar y con ello
el fin ultimo a conseguir.

Lo anterior, indubitablemente implica la necesidad de entender las caracteristicas
esenciales de cada una de las sociedades mercantiles que el derecho ha incorporado
para satisfacer diversas necesidades econdmicas. A guisa de ejemplo, y en relacion
al tema que nos ocupa, los interesados deberin considerar: (i) El capital social de la
empresa a ser constituida; (i) la relacion deseada entre socios o accionistas; (iii) la
relacién deseada entre socios o accionistas y los futuros acreedores; (iv) la relacién
deseada entre socios o accionistas y terceras personas; (v) el tipo de administracién;
(vi) la relacién deseada entre la nueva persona moral con los socios, accionistas o
con diversas autoridades gubernamentales entre las que cabe destacar a las
autoridades fiscales; (vii) las caracteristicas especificas de operacién de la empresa;
(viii) la relacién legal entre los socios o accionistas; (ix) las responsabilidades de
endeudamiento de la empresa entre otros.!

Hoy en dia, existen cinco tipos principales de sociedades mercantiles en los
EUA bajo las cuales se puede participar en diversos rubros econdémicos a saber:

(i)  la Corporacion {Corporation];

(i) La Sociedad General {General Partnership];

(iii) La Sociedad Limitada [Limited Partnership);

(iv) La Compaiia de Responsabilidad Limitada [Limited Liability Company] y

(v) La Corporacién S [Sub-Chapter S Corporation].

Cabe hacer mencién, que el presente ensayo tiene por objeto el describir los
cinco principales tipos de personas morales mercantiles mis comunes y socorridas
en los EUA asi como otras formas de constitucion como los contratos de Joint Venture,
las caracteristicas, ventajas y desventajas de cada una, con la finalidad de proporcionar
opciones de constitucion de sociedades mercantiles en los EUA, para que los
inversionistas mexicanos puedan adoptar sus propias decisiones en sus esfuerzos
de participacion en sectores econdmicos que van mis alld de las fronteras mexicanas.

Cabe sefalar que lo anterior, no excluye la posibilidad de incorporacién de
otras formas societarias, de conformidad a los lineamientos establecidos en los
distintos ordenamientos norteamericanos.

‘Para una mejor referencia, véase las caracteristicas de las cinco opciones de organizacién mercantil en forma
comparativa en la TABLA 1.
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1. ORIGEN DE LAS LEYES SOCIETARIAS EN LOS EUA.

En contraste al sistema societario mexicano, en los EUA, las leyes y los reglamentos
societarios son emitidos por los Congresos Estatales. Por lo tanto, en los EUA se
cuenta con por lo menos cincuenta ordenamientos legislativos encaminados a
determinar los tipos de sociedades mercantiles y las caracteristicas de cada una de
las mismas.

Asi las cosas, en los EUA es necesario observar el ordenamiento local vigente
del Estado en el cual se pretenda incorporar una nueva persona moral.

Con el fin de unificar la incorporacién de sociedades en los EUA, los Congresos
estatales han adoptado leyes modelos mismas que son recomendadas por el: (i)
American Bar Association (Asociacion de Abogados) conocida por sus siglas en
inglés “ABA”; (ii) el National Conference of Commissioners on Uniform State Laws
(Conferencia Nacional de Comisionados para la Unificacién de Leyes Estatales),
entre otros.

Los ordenamientos societarios estatales, establecen principalmente su regulacidn
en los siguientes ordenamientos legales:

(i) Acta Modelo de Negocios y Corporaciones [Revised Model Business
Corporation Act, o “RMBCA”];

(ii) Acta Uniforme de Sociedades [Uniform Partnership Act, o “UPA™Y

(iii) Acta Uniforme de Sociedades Limitadas [Revised Uniform Limited
Partnership Act, o *“RULPA™];

(iv) Compafiia de Responsabilidad Limitada [Limited Liability Company o “1.1.C"]*

Con motivo de las leyes modelo arriba en comento, los Congresos de ciertos
Estados, como por ejemplo Kansas® o Michigan®, han adoptado la RMBCA. Sin
embargo, en dicho procedimiento de adopcién cada Estado establece modificaciones
con la finalidad de fomentar y proteger la actividad econémica primordial que se
desarrolla en cada uno de ellos. Por ejemplo, Kansas es un Estado dedicado a la
industria agricola, mientras que el Estado de Michigan se erige como uno de los
principales Estados dedicados a la industria automotriz.

Al mismo tiempo, existe la posibilidad de que los Estados soberanamente
decidan apartarse de las leyes modelo arriba en mencion, adoptando legislaciones

“La LLC , s¢ basa en un protolipo legislalivo elaborado por la American Bar Association ("ABA") [Asociacidn de la
Barra Americana de Abogados]. El primer Estado que constituy® una Compania de Responsabilidad Limitada fue
Wyoming, cn 1977, siendo las leyes de este Estado las que se wtilizan come referencia para el acta de la ABA
permitiéndose la constitucidn de este 1ipo de empresas en otros Estados. Véase Wyoming Limited Liability Com-
pany Act, 1977 Wyo, Sess. Laws ch. 158, 1 [Codificada en, Wyo. Stat. 17-15-101 al 136 (1987). También véasc
infra V1, nota 91y 92 y (exia acompiniante.

* Kansas adoptd su version del RMBCA en el Codigo de Legislacidn Estatal. Véase K.8.A. 17-101 et seq.

* También ¢} Estado de Michigan adapt6 su propia versign de la RMBCA en ¢l Codigo de Legislacion Estatal
Véase ML.S.A. 21.200 e, seq. del Tilulo 21 Capitulo 195 o ka seccien M.C.L. 450.1221 et seq.
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distintas a las mismas. De hecho, el Estado de Delaware se constituye en uno de los
casos mas representativos al otorgar diversas ventajas corporativas no contempladas
en las leyes modelos, o en cualquier otro ordenamiento expedido por los restantes
cuarenta y nueve Estados. Por tal motivo, un alto porcentaje de las empresas morales
a ser incorporadas en los EUA son constituidas en este Estado.

Para una mayor comprensién en cuanto a las sociedades mercantiles en los
EUA, a continuacion se describen las caracteristicas mis representativas de la (i)
Corporacion; (ii) Sociedad General; (iii) Sociedad Limitada; y (iv) Compaiiia de
Responsabilidad Limitada en la Tabla “1".

2. CORPORACION (CORPORATION).

2.1. Introduccién

La Corporacién es conocida como Corporacion “C” y sus principales caracieristicas
son las siguientes:

() Legalmente, el objeto social es separado de la identidad de los accionistas,
acreedores v administradores de la sociedad,;

(i) Cuenta con una duracion que puede ser perpetua;®

{iii} Se da una administracidn y operacién centralizada;’

(iv) Los accionistas cuentan ¢on una responsabilidad limitada;® y

(v} Se tiene una libre disposicidon de acciones.’

Bajo este esquema societario, los accionistas proporcionan el capital social,
descansando la administraciéon de la sociedad en un Consejo de Administracion y
en gerencias, siendo la Corporacion la persona juridica responsable por las deudas
y obligaciones incurridas.®

Una Corporacion queda legalmente constituida, cuando los estatutos (articles
of incorporation) sean registrados ante las autoridades estatales. En algunos Estados,
este requisito se cumple al registrar los estatutos ante la Comisién de Corporaciones
o la Oficina de Estado," siendo aplicable a dichos estatutos, las leyes vigentes del
Estado donde se incorporari dicha empresa.'?

* Hoy en dia, wdaos los estados han adoplado una version propia del Modelo de Negocios y Corparaciones
{Revised Model Business Cerpornation Act, "RMBCA"|

“ Véase RMBCA 3.02.

T1d. 8.01.

f1d. 6.22.

Y1d. 6.27. Sin embarge, los estatutos de la Corporacion podrdn restringir ia libre circulacién de acciones

V' Sin embarge véase discusion infri nota 2.4,

U Véase RMBCA, supra nota 5, 203,

: Coma se ha mencionado con anterioridad, las leyes estatales basicamente retoman las estipulaciones de la
RMBCA.
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Caracteristicas de las Diversas Entidades Morales

Corporacién

Sociedad
General

Sociedad
Limitada

Compania de
Responsabilidad
Limitada

Autorizadas por
Ley. Creada por
el Registro de los
Articulos de
Constitugion.

RMBCA
Seccion 2.02

Acuerdo escrito, 0
por relacion imp-

licita entre socios.
No requiere regis-
tro ante el Estado.

LUPA
Seccidn 6 (1)

Acuerdo escrito
entre los socios.
Requiere registro
ante el Estado.

RULPA
Seccion 201

Autorizadas por
Legislacion defen
algunos Estados.
Creadas general-
mente por el Regis-
tro de los Articulos
de Constitucion.

dentidad
Legal

Persona Moral
que tiene identi-
dad propia, sepa-
rada a la identi-
dad de los Accio-
nistas.

Una solaidenti-
dad abarcando
ambos laidenti-
dad de la Socie-
dad como la de los
Socios.

Una sola identidad
abarcando la iden-
tidad de la Socie-
dad como lade los
Socios Generales
pero no lade los
Socios Limitados.

Persona Moral

que tiene identidad
propia, separada
ala identidad de
los Miembros
participantes.

Adminis-
tracion

{ os Accionistas
eligen al Consejo
de Administra-
cion, el cual nom-
bra al Adminis-
trador,

RMBCA 5. 7.28

Cada Socio tiene
voz y voto. Salvo
que el Acuerdo
exprese lo contra-
rio.

{/PA. 5. 18 (g) th)

El}los Socios Gen-
erales se encargan
de la Administra-
cion. Los Socios
Limitades no gozan
de Voz ni Voto.

R} PA 8, 403 (g}

Los Miembros
administran la em-
presa en propor-
cion a su contribu-
¢ién, a menos que
elijan un Cuerpo
Administrativo.

Respon-
sabilidad
de los

icmbroy

Limitada ala
contribucion
inicial de cada
Accionista.

RMBCA 5. 6.22

Separable pero
ilimitada por las
obligaciones de la
Sociedad.

UPAS. 15

llimitada para los
Socios Generales,
y limitada a la con-
tribucion de los Se-
cios Limitados.
RULFA 5. 303

Limitadaala
contribucion
inicial de cada
Miembro.

Impues-
tos

Doble tributacion
la Corporacién y
Accionistas pa-
gan de acorde a
sus ingresos.

La Sociedad no
paga impuestos,
solo los Socios
pagan de acorde a
sus ingresos.

La Seciedad no
paga impuestos,
solo los Sacios
pagan de acorde a
sus ingresos.

La Compania no
paga impuestos,
solo los Miembros
pagan de acorde a
5Us ingresos.

Perpetua.

— - n
Por consentimien-
to de los Socios.

Por consentimiento
o al retirarse un
Socie General.

Establecido por
Ley, o al retirarse
aigun Miembro.

329
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En términos generales, los estatutos deberin contener:

()  Denominacién social y domicilio de la empresa;

(i) Namero de acciones autorizadas;"? y

(iii) Nombre y direccién de cada uno de los accionistas o administradores
encargados de realizar la tarea de incorporacion.'

De forma adicional, los estatutos podrin sefialar:

() El objeto social;'

(ii? Los reglamentos en cuanto a la operacién de la sociedad,;

(iii) En su caso, el valor nominal de las acciones;

(iv) Los limites impuestos a la Corporacion, administradores y a los accionistas;
entre otros."”

La duracién de la Corporacién puede ser perpetua, sin consideracion al cambio
de accionistas, directores o gerentes.

Ademds, algunos Estados requieren que la Corporacién establezca la posibilidad
de indemnizar a los directores, administradores y empleados de la empresa en sus
capacidades oficiales en los estatutos.

2.2. Administracion.

Como hemos mencionado, una de las principales caracteristicas de la Corporacién
es su administracidn centralizada; es decir, los accionistas no tienen derecho a influir
o adoptar decisiones en la administracion de la empresa. Por el contrario, la
administracion recae en un Consejo de Administracién cuyos miembros son elegidos
por los accionistas.® Al igual que el derecho mexicano, los accionistas mayoritarios
podrin elegir mas miembros en el Consejo de Administracién."

Asl mismo, los accionistas cuentan con la oportunidad de votar cambios o
reformas a los estatutos, proponer la disolucién anticipada de la sociedad, entre
otros.

1* RMBCA, supra nota 5, 2.02 (a)(1) y (3). Adicionalmente, la RMBCA 4.01 sefala los requisilos y regulaciones
sobre el nombre de la Corporacién. Id.

"d. 2.02 (a)2).

B 1d. (a)(4).

1% Algunas jurisdicciones requieren que la razdén sacial esté claramente establecida en los estatutos. Sin embargo,
la tendencia moderna refleja un cambic drdstico en cuanto s este requisito. Hoy en dia, la RMBCA no requiere
que una Corporacién estublezcu su propdsito u objeto. Al contrario, esta ley considera que una Corporacién
podri participar en cualquier tipo de negocio licito, al menos que los accionistas voluntariamente limiten su
actividad. Id. 2.02 (b) y 3.01 (a). A pesar de la gran discrecidn en las actividades que una Corporacién puede
desempenar, es necesario reconocer gue algunas aclividades son reservadas a Corporaciones especiales, por
ejemplo instiluciones financieras y companias de seguros,

7 1d. 2.02 (b)(1) - (4.

¥ 1d. 8.01.

¥ 1d 803

* 1d. 10.04,



Los Diversos Tipos de Sociedades Mercantiles en los Estados Unidos... 331

El Consejo de Administracién normalmente nombrard uno o varios gerentes (u
oficiales), quienes tienen como obligacién la conduccién de las operaciones diarias
de la empresa, bajo la tutela y supervisidn del Consejo de Administracion.”

Esta estructura de administracién centralizada forma una pirimide desde los
accionistas hasta los gerentes, estableciéndose la relacién y los deberes [iduciarios
entre los oficiales o gerentes, el Consejo de Administracién y los accionistas.

Por lo general, los principales deberes fiduciarios son dos: (i) El deber de
conducir los negocias de la empresa con un cuidado razonable [“reasonable care”);
y (ii) el deber fiduciario de lealtad a 1a Corporacién [“duty of loyalty”].#? En los casos
en que estos deberes no hayan sido cumplidos, los tribunales podrin imponer
sanciones (ya sean monetarias o no) a los administradores u oficiales que resulten
culpables.#

2.3. Distribucion de Utilidades y Pérdidas,

El Consejo de Administracién puede elegir, a su discrecién o de conformidad a los
estatutos, la distribucidn o reinversidn de ganancias obtenidas por la Corporacion en
el curso del ejercicio fiscal.** Cuando el Consejo de Administracion elige distribuir las
ganancias, 1o hari en dividendos, mismos que pueden tomar las formas de: (i) Efectivo;
(ii) propiedad; o (iii) acciones. La regla general, es que los accionistas recibirdn la
proporcion correspondiente a su participacién accionaria. ¥ También es posible estipular
en los estatutos, pagos preferenciales a alguna clase o serie de acciones.™

Las pérdidas de la Corporacion no son transferibles a los accionistas. En caso
de que en un determinado afio la Corporacién arroje pérdidas, estas mismas deberin
ser absorbidas por las utilidades de la Corporacién a través de nuevas inversiones o
incrementos de capital.

Como proteccién a los acreedores de la Corporacion, la RMBCA establece
limites, regulaciones y fGrmulas para calcular si es posible efectuar una distribucion
de urilidades.”

U 1d. 8.41.

2 Estas ebligaciones han dado motivo a la creacion de miiltiples tesis jurisprudenciales en los EUA, misma que
debe ser analizada para determinar las reglas especificas en cuanto a la responsabilidad causada por la violacion
o incumplimicnto de los deberes [iduciarios.

3 Yéuse Smith v, Van Gorkom, 488 A.2d 858 (Del. 1985).

A Vease RMBCA, supra nota 5, .40 (a).

% Véase Harry G. Henn y John R Alexander, Laws of Corporations and ather Business Enterprises (Derecho de
Corporaciones y otras Entidades Mercantiles] 1983, 324, pigs. 904-5.

* Los estalllos constituyen ol contrato social entre la Corporacién y los accionistas, estableciéndose los derechos
y obligaciones ¢n el mismo. Id. 124. También véase, Gaskill v. Gladys Belle OQil Co., 16 Del.Ch. 289, 146 A. 337
(Ch. 1929); Roberts v. Robers-Wicks Co., 184 N.Y, 257, 77 N.E. 13 (1906).

T Véuse RMBCA, supra nota 5, 8,40 (c)(1)-(2). Las comentarios oficiales a esta seccion establecen dos férmulas
para determinar si es posible efectuar una distribucién conocida como Examen de Pérdidas y Gunancids y Examen
de Pérdidas |Balance Sheet Test y Equity Insolvency Test].
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2.4. Responsabilidad.

Como se ha mencionado con anterioridad, la responsabilidad limitada a través de la
cual participan los accionistas en la Corporacién, es uno de los aspectos mis
importantes para decidir la posible constitucién de la empresa a través de este
mecanismo societario. La Corporacion se erige como una persona moral responsable
por sus propias deudas y compromiscs, teniendo por o tanto, los accionistas,
directores y gerentes, una responsabilidad limitada en cuanto a la sociedad.” De
esta manera, los accionistas sélo arriesgan o exponen la inversién inicial hecha para
capitalizar a la Corporacién a través de la compra de acciones.

Por ofra parte, es importante senalar que existen excepciones a la regla de
responsabilidad limitada. La Doctrina del Derecho Comiin establece cuando se podra
penetrar el “Velo de responsabilidad limitada.” Por ejemplo, cuando: (i) Una
Corporacién no fuese formalmente constituida; (ii) las contribuciones no hubiesen
sido completamente pagadas; o (ii) se resuelve juridicamente que los accionistas
hayan debido cubrir las deudas de la Corporacion.® Dichas circunstancias por 1o
general se presentarin cuando la Corporacion fue creada con el proposito de formar
una persona juridica a través de la cual se pretenden esconder o cubrir a los
accionistas.” Por lo general, este tipo de responsabilidad solo sucede en
Corporaciones de tamafho pequeho.”

En los siguientes casos los accionistas resultarin personalmente responsables
con los acreedores de la Corporacion:

(i) Cuando la incorporacién u operacién de la empresa no haya seguido los
pasos formales de orden en las leyes;™

(ii) En caso de incumplimiento de las obligaciones administrativas de la
empresa;

(iii) Si los accionistas conducen los negocios de la empresa y sus negocios
personales de forma conjunta y no bajo administracién centralizada;™

#1d. 0.22. Sin embargo, en algunas ocasiones, la necesidad de obtener capital obliga a los accionislas a exponer-

se, garantzando préstamos para la empresa con sus bienes individuales. Esto sucede trecueniemente en corpor
raciones de limano pequeio dande comao consecuencia la pérdicda de una de las ventafus principales de este tipa
de sociedad.

*#1d.

* Véase Mark 1. Roszkowski, Business Law: Principles, Cases and Policy |Derecho Mercantil Principios, Jurispru-
dencia, y Raxon Sociall 2da. edicidn (1989), pag. 947.

4 Véase Thompson, Piercing the Corporate Veil: An Empirical Study [Peneirando el Velo de la Carporacion: Un
Lstudio Empirico), 76 Cornell L Rev, 1036 [Revista Juridica de la Universidad de Cornell) (1991).

M oyéase De Wit Truck Brockers, Ine. v. W. Ray Flemming Fruit Co., 540 T.2d 081 (4ih Cir. 1976); Robert W

Hamilton, Carperations Including Partnerships and Limited Partnerships [Corporaciones, Incluyendo Sociedades y
Sociedades Limitadas) 3ra. edicidn, pag. 221,

* Véase RMBCA, supra nota 5, 6.22 También véase Weisser v. Mursam Shoe Corporation, 127 F.2d 344, 145
A.LR. 467 (2d. Cir. 1942).
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(iv)  Sila capitalizacion de la empresa fue realizada por debajo de lo permitido; 'y
(v}  Silos accionistas confunden o mezclan su propiedad individual con los
activos de la Corporacion.®

Asi mismo, los accionistas estardn personalmente obligados a cubrir con sus
bienes personales, las obligaciones de la empresa ante las autoridades fiscales
federales y estatales, por impuestos que no hayan sido pagados. Estas retenciones
se consideran bajo la custodia fiduciaria de los administradores y por lo tanto el
incumplimiento en el pago de los mismos tiene consecuencias fiscales severas.
Finalmente, cabe mencionar, que estos créditos no serin condonados o eliminados
si la Corporacidn se declara en quiebra.

2.5. Responsabilidad Fiscal *

De conformidad a las leyes federales, la Corporacion es un ente juridico distinto a
los accionistas que deberd pagar impuestos sobre sus ingresos. Cuando los ingresos
de la Corporacién son distribuidos a los accionistas en forma de dividendos, se
volverin a causar impuestos por segunda vez sobre los ingresos individuales de los
accionistas, Hlevandose a cabo una doble tributacién.

El Cadigo Federal de Impuestos (“IRC*) en su Seccion 11 establece los
porcentajes de tributacién:

(i)  Corporaciones: La cuota de cada Corporacidn serd de 15% por los primeros
$50,000, 25% por los siguientes $23,000, 34% sobre ingresos excediendo
$75,000, y 5% sobre los ingresos excediendo $100,000.

(i) Individuos: Las cuotas y porcentajes que se cobran a individuos varian
del 15% al 39.6%.

Considerando los porcentajes arriba sefalados, podemos observar que una
Corporacion pudiera pagar un impuesto por encima del 34% sobre los ingresos de
la misma. Ademas, de estos ingresos se distribuyen dividendos a los accionistas,
mismos que pudieran llegar a pagar hasta un 40% adicional sobre los ya pagados
por la Corporacioén.

Por otra parte, existen diversas posibilidades para evitar esta doble imposicion.
A guisa de ejemplo, en lugar de utilizar el esquema societario de la Corporacion

¥ Véase Milion v. Cavney, 394 P.2d 473 (Cal. 1961); De Wirt Truck Brockers, Inc., supra nota 31; Comment,
Limited Limited Liability: A Definitive Judicial Standard for the Inadequate Capualization Problem [Responsabili-
dad Limitada Limitada: Un Marco Juridico Definitivo para el Problema de 1a Baja Capitalizacidnl, 47 Temp. L Q 321
(1974).

# Véuse Lewis ) Solomon v Alun R Palmiter, Corporations: Txamples and Explanations [Corporaciones: Ejemplos
y Explicaciones|, 2da. edicion, 6.2.5.

* Para un mejor entendimiente de las diferencias en torme a las responsabilidacles liscales entre la Corporacién y
lus demds sociedades mercantiles, véase las TABLAS "2" y »3".
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para la creacion de una empresa, se puede elegir la Sociedad, la Sociedad Limitada,
o la Compania de Responsabilidad Limitada. Estas sociedades cuando han sido
adecuadamente estructuradas, evitan el doble gravamen a los ingresos. También
existe una cuarta alternativa de conformidad a las Corporaciones constituidas bajo
el Sub-Capitulo “$”.

3. SOCIEDAD GENERAL (GENERAL PARTNERSHIP)*

3.1. Introduccion.

La Sociedad General (en adelante la “Sociedad”) es una persona moral que puede
ser constituida entre dos o mas personas fisicas 0 morales.® Los socios participantes
estarin sujetos a responsabilidad ilimitada, por lo que deberan responder atin con
su propio patrimonio. Dicha responsabilidad serd mutua y separada por acciones de
uno de los socios o responsabilidad mutua por deudas y otras obligaciones de la
Sociedad.™ Los socios gozarin de voz y voto equitativo en cuanto a la administracion
y tendran la habilidad de actuar como representantes de la Sociedad.®

La Sociedad se puede constituir a través de un acuerdo de voluntades por
escrito entre los futuros socios. Para tales efectos, se acostumbra celebrar un contrato

*" Las jurisdicciones que han adoplado el Acta Uniforme de Sociedades, [Uniform Partnership Act, €n lo sucesivo
"UPA") son: Alabama, Ala. Code 10-8-1 al 10-8-103; Alaska, Alaska Sess. (AS) 32.05.010 a) 32.05.430; Arizona,
Ariz. Rev. Stat. Ann. 29-201 al 29-244; Arkansas, Ark. Stals. 65-101 al 65-143; California, West's Ann. Cal. Corp.
Cade 15601 al 15045; Colorado, Colo. Rev. Stal. 7-60-101 al 7-60-143; Connecticut, 1993 C.G.5.A. 34-39 al 24-82;
Delaware, Del. Code Ann. Tit. 6 1501 al 1543; District of Colombia, D.C. Code 1981, 41-101 al 41-142; Florida,
Fla. 51at. Ann. 60.56 al 620.77 (Wes); Georgia, O.C.G.A. 14-8-1 a; 14-8-43;, Guam, Guam Civil Code 2395 ul 2472;
Hawaii, HRS 425-101 al 425-143; Idaho, Idaho Code 53-301 al 53-343; llinois, S.H.A. ch. 1061/2, para. 1 a] 43;
Indiana, West's A.1.C. 23-4-1 al 23-4-43; lown, lowa Code Ann. 544.1 al 544.43; Kansas, Kan. Stat. Ann. 56-301 al
56-343; Kenmucky, KRS 362.130 a; 362.360; Maine, M.R.5.A. 281 2] 323; Maryland, Md. Corps. & Ass ns Code Ann.
9-101 al 9-703; Massacuseus, M.G.L.A. ¢. 1084 1 al 44; Michigan, Mich. Comp. Laws Ann. 449.1 al 440.43n;
Minnesota, Minn. Stat. Ann. 323.01 al 323,43, Mississippi, Miss. Code 1972, 79-12-1 ai 79-12-85; Missouri, V.A.M.S.
358.010 al 358.430; Moniana, Mont. Code Ann. 35-10-101 al 35-10-615; Nebraska, R.R.S. 1943, 67-301 al 67-343;
Nevuda, Nev, Rev. Stat, 87.010 al 87.430; New [lampshire, NJH. Rev. S1a1. Ann, 304-A:1 al 304-A:43; New Jersey,
N.J. Siat Ann. 42:1-1 al 42:1-43; New Mexico, N.M. Stat. Ann. 1978 54-1-1 al 54-1-45; New York, McKinney's
Partnership Luw, 1 al 74; North Carolina, N.C. Gen. Stal. $9-31 al 59-73; North Dakota, N.D. Cent. Code 45-05-01
al 45-09-15; Ohio, R.C. 1773.01 al 1775.42; Oklahoma, 54 Okla. $1at Ann, 201 al 244; Oregon, Or. Rev, St
68.010 al 68.650; Pennsylvania, 59 Pa. C.S.A., 301 al 365; Rhode Island, R.1. Gen. Laws 1956 7-12-12 al 7-12-44;
South Carolina, Code 1976, 33-41-10 al 33-41-1090; South Dakotz, 5.D Codified Laws 48-1-1 al 48-1-56; Tennes-
sce, Tenn. Code Ann. 61-1-101 a1 61-1-142; Texas, Vernon's Ann. Texas Civ, St. art. 6132b; Urah, Utah Code Ann.
1953 48-1-1 al 48-1-40; Vermont's, 11V.5.A. 1121 al 1335; Virgin Islands, 26. V.1.C. 1 al 135; Virginia, Code 1950,
50-1 al 50-43; Washington, West's RCWA 25.04.010 25.04.430; Wesl Virginia, W.Va. Code 47-8A-1 al 47-8A-45;
Wisconsin, Wis. Stal. Ann. 178.61 al 178.39; y Wyoming, W.8. 1977, 17-13-101 al 17-13-615.

*® vease UPA, Supra nota 37, 6.

*Id. 15,

*1d. 9.
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social conocido como “Partnership Agreement” o estatutos societarios “Articles of
Partnership”.®

También, es posible formar una Sociedad sin los acuerdos arriba en comento,
cuando en la prictica se realizan actividades de tal forma que sin el requisito de
corntar con un acuerdo o contrato por escrito la ley les atribuye las caracteristicas,
derechos y obligaciones de una sociedad.” Dicha Sociedad dejard de existir cuando
uno o varios de los socios, decida(n): (i) Retirarse; (ii) la Sociedad sea declarada en
quiebra; o (iii) por fallecimiento de los socios,” a menos que el contrato de formacién
establezca lo contrario.

Asi mismo, cabe sefialar que no es necesario registrar el contrato de formacion
de la Sociedad ante el Estado.*

Finalmente cabe mencionar que la Sociedad no requiere de capital social minimo
fijo.

3.2. Administracién,

La operacién diaria y la administracion de la Sociedad recaen en los socios. Los
socios cuentan con derechos equitativos en el manejo y conducto de las operaciones
del negocio social.”

Al menos que el contrato social establezca lo contrario, cada socio tendrd un
voto en cuanto 2 la administracion sin considerar su contribucién ¢ su proporcion
en el interés del negocio.*

Fl manejo de la Sociedad se establece por lo general a través de mayoria de
volos. Sin embargo, cuestiones relacionadas con: (i) El cambio de la denominacidn
sacial; (ii) variaciones en el capital; (iii) la admisién de nuevos socios; (iv) cualguier

11 Esies documentos normalmente contendrdn: (i) La denominacién de la spciedad; (i) los nombres de los socios;
(iii) fecha de constitucion; (iv) objeto social; {v) domicilio; (vi) duracién; (vii} contribucidn de cada socio; (viii)
distribucién de utilidades y perdidas; (ix) remuneracién por servicios proporcionados a la sociedad; (%) adminis-
Iracién y voto: (xi) ohligaciones de los socios, etc.

Y veuse UPA, supra nota 37, 7. Dichas caracteristicas incluyen: (i) Asociacién de dos o mids personas; (i) la
conduccidn y adminisuacion de un negocio; (i) la existencia de una relacién de co-propietarios; y (iv) la existen-
cia de un fin lucrative. Para establecer que un individuo es socio de un negocio de esie lipo, generalmente
basiatd demostrar que ¢éste recibia un purcentaje de los ingresos. Id.

*d. 31

* Sin emburgo, en algunos Ustados serd necesiario registear la denominacion de la sociedad. Véase Harry G. Henn
y John R Alexander, Laws of Corporations and other Business Enterprises |Derecho de Corporaciones y otras
Entidades Mercantiles) 1583, 20. Por ejemplo, en ¢l Estado de New York - (véase McKinney 's N.Y. Gen. Bus. Law
130) s requicre que una Sociedad registre su denominacitn y lugar de negocics en la oficina de registro lcounty
clerki en cada jurisdiccion en 1a cual desempena sus actividades,

" Véase UPA, supra nota 37, 18(e).

* por lo general, el contrato sacial establece que ¢l voto de cada socto serd en proporcidn a su contribucién. Por
ejemplo, un socic que contribuye con $60,000 a una Sociedad con capital inicial de $100,000, tendra derecho
sobre el 60% del volo en dicha Seciedad.
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asunto de los considerados extraordinarios; o (v) cualquier cambio a los estatutos,
requeririn del voto undnime de los socios.®”

En cuanto a la transferencia de participaciones sociales, los socios no podran
transferir su interés al menos que los socios restantes aprueben dicha transferencia
de forma uninime *

Otra de las caracteristicas principales de la administracion de una Sociedad, es
el hecho de que cada socio recibe la calidad de agente social contanda con facultades
para contraer obligaciones en nombre y representacion de la Sociedad ante terceros.®
Es decir, cualquier acto realizado por alguno de los socios que se encuentre dentro
de las actividades normales de la Sociedad obligara 2 1a Sociedad legalmente, siempre
y cuando la persona con la cual el socio estd realizando un acto juridico no haya
sido notificada de que dicho socio no posee la capacidad necesaria de representar
y comprometer a la Sociedad.®

La amplia representacién que tienen los socios, puede ser limitada en los
estatutos sociales indicindose que sélo un nimero limitado de socios tendri
capacidad legal para actuar en nombre y representacidn de la Sociedad. Sin embargo,
es pertinente reiterar €l hecho de que si la persona con la cual se esté celebrando
determinado acto juridico no tiene aviso de una limitacion de autoridad, dicha persona
recibird proteccion de la UPA en cuanto a la limitacidn establecida en los estatutos.”

3.3. Distribucién de Utilidades y Pérdidas.

Las pérdidas y ganancias son distribuidas de forma equitativa sin tomar en
consideracion la contribuciédn inicial de capital hecha por cada socio.®™ Asi mismo,
es posible establecer en los estatutos, como se distribuirdn las pérdidas y las ganancias
en base a la aplicacidon de diversos balances o f6érmulas. A guisa de ejemplos se
mencionan los siguientes:*

() A través de una férmula de porcentaje fijo;

(i) En proporcidn a los intereses de cada uno de los socios;

(iii) En relacién a su porcentaje de contribucion inicial;

(iv) A través de salarios determinados;

(v) A través de una [Ormula que calcula la contribucién y trabajo invertido
anualmente por cada socio;

7 Véase UPA, supra nota 37, 18(h).

*® 1d. 18(g).

9 1d. 9. También véase Burns v. Gonzilez, 439 5.W.2d 128 131.

*Id.

* Véase Robert W. Hamillon, Corporations, including Partnerships and Limited Partnerships [Corporacicones inclu-
yendo Sociedades y Sociedades Limitadas] 1986, pig. 65.
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(vi) A través de una férmula que calcula los ingresos generados anualmente
por cada socio entre otros.*
ia distribucién de pérdidas y ganancias tienen efectos sélo en relacioén con los
mismos socios, sin que ello conlleve a una posible responsabilidad de cada socio
hacia los acreedores de la sociedad.

Como forma adicional de compensacion, en los estatutos se puede estipular el
pago de intereses por las contribuciones hechas por los socios, como por ejemplo
pagos de renta mobiliaria o inmobiliaria.

3.4. Responsabilidad.

Una de las principales caracteristicas de la Sociedad, es que los socios en sus
capacidades individuales, incurririn en responsabilidad ilimitada en cuanto a las
deudas y obligaciones contraidas por la Sociedad.®® Asi las cosas, los socios se
encueniran expuesios a respensabilidad conjunta (Joint Liability)* en cuanto a las
obligaciones contraidas por la Sociedad, asi como a responsabilidad mutua y/o
separada (Joint and Several)” por dahos y perjuicios causados a terceros por la
Sociedad o cualquiera de los socios, siempre y cuando dichos dafios hayan ocurrido
en el curso normal y ordinario de las operaciones del negocio.”

Un nuevo socio no incurrird en responsabilidad en cuanto 2 las deudas anteriores
de la Sociedad. Por el contrario, si un socio se retira de la Sociedad, este seguird
siendo responsable de cubrir, con su propio patrimonio, las deudas en que incurrié
la Sociedad durante el periodo de tiempo en que su participacion societaria se
encontrara vigente. En cualquier caso, el acreedor que exija la liquidacién de una
deuda de la Sociedad, deberi primero reclamar la compensacién correspondiente a
la Sociedad, antes de ejercer accién contra los socios en sus patrimonios individuales.”

Si un socio efectda un pago a algln acreedor en su capacidad individual, en el
curso ordinario de negocio, Ia Sociedad estard obligada a indemnizar a dicho socio,
siempre y cuando la responsabilidad incurrida por el socio no fuere ocasionada en
forma individual y personal por él mismo.

* V@use UPA, supra nota 37, 18 (a). También véase Dunn v. Summerville, 669 $.W.2d 319 {Tex. 1984)

% En la prictica, los estatutos prevén claramente los términos de la distribucicn de pérdidas y ganancias. Véase
supra, nota 8 y discusidn

™ Véase lamillon, supra nota 32, pdg. 50.

* Véase UPA, supra nota 37, 15,

% Bajo ¢l concepto de Joint Liability, cada socio serd completamente responsable por la promesa u obligacién
incurrida.

* Bajo el concepto de Joint and Several Liability, en adicién al concepta de Joint Liability, cada socio serd respon-
sable por su promesa individual ¥y no 1a colectiva.

* yéase UPA, supru nola 37, 15.

¥ 1d. 40(h).
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3.5. Responsabilidad Fiscal.®

Desde el punto de vista fiscal, la Sociedad es considerada como un grupo de
individuos operando un negocio conjuntamente sin identidad o personalidad propia.
Por lo anterior, la Sociedad no paga impuestos.® En este orden de ideas, se puede
establecer que la Sociedad sdlo actiia como un nexo entre las autoridades fiscales y
los socios.

Por otra parte, la Sociedad efectia la distribucién de utilidades y pérdidas
directamente a los socios,” y cada socio debera pagar el impuesto que le corresponda
en proporcidon a la distribucién efectuada,® asi como a la férmula fiscal
correspondiente a los ingresos y posicion econémica del individuo.® Para tales
efectos, la Sociedad estd obligada a instruir ante las autoridades fiscales, un reporte
anual que contenga la informacién financiera para calcular la obligacién de los

50¢i0s.%°
3.6. Conclusion.

Al considerar la constituciéon de una empresa en los EUA, es necesario analizar las
caracteristicas antes mencionadas, para determinar si una Sociedad representa la
mejor opcion. Asi mismo, es pertinente recordar que la forma de contribucién bajo
el sistema de pago de impuestos en la Sociedad posiblemente sea la mayor ventaja
va que la Sociedad en si, no se encuentra sujeta al pago de impuestos, siendo los
socios los que pagarin los impuesios correspondientes en relacion a la distribucién
que se haga de pérdidas y ganancias entre los mismos.

Otra de las ventajas de la Sociedad, es el hecho de que cada socio tiene 1a
oportunidad de participar en [a administracién de las funciones diarias de la empresa,
asegurando con ello la representatividad de sus intereses.

Por otro lado, es ficil advertir que la gran desventaja de la Sociedad, es la
responsabilidad ilimitada a la que cada socio es expuesto para cubrir las deudas y
responsabilidades de la Sociedad, 2si como la incertidumbre de la duracion de la
misma.

% Para una mejor comprensién en torno a las diferencias de la responsabilidad fiscal emire la Sociedad y las
distintas socicdades mercantiles en comento, véase las TABLAS "2" y “37.

1 Viéase Internal Revenue Code 701, (Cadigo Fiscal Federal) len lo sucesivo "IRC™ por sus siglas en inglés).
“qd. 702

© Véuse Lewis 1), Solomon, Donald £, Schwantz, JelTerey D. Bauman, y Elliot J. Weiss, Corporations Law and
Policy [Corporaciones, Derecho y Consideraciones) 3ra Ed. 1994, pig. 171,

& Al 25 de octubre de 1997, los ingresos de las personas fisicas se encuentran wsadas entre ¢l 15% y 39.0%.
“1d.
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4. SOCIEDAD LIMITADA (LIMITED PARTNERSHIP)“

4.1. Introduccion.

Ia Sociedad Limitada puede ser constituida entre dos o mds personas juridicas por
medio del registro de un certificado de constitucion® ante las autoridades del Estado
donde se pretenda constituir dicha sociedad.®

Para la formacién de una Sociedad Limitada también se requiere de un socio
general® y un socio limitado,™ como requisito o elemento basico.” Asi mismo, se
deberi elaborar los estatutos correspondientes, mismos que no requieren ser
registrados.™ La sociedad tendrd la duracién que los socios estipulen en dichos

® Las jurisdicciones que han adoptado el Acta Reformada Uniforme de Socicdades Limitadas [Revised Uniform
Limited Partnership Act, o “RULPA"] son: Alabama, Ala, Code 1975 10-9A-1 al 10-9A-203; Alaska, Alaska Sess.
(AS) 32.11,010 al 32.11.990; Arizona, Ariz. Rev. Stat. Ann. 29-301 al 29-366; Arkansas, Ark. Stais. 65-501 al 65-
566; California, West'sAs Ann. Cal. Corp. Code 15611 al 15723; Colorado, Colo. Rev. Stat. 7-62-101 a} 7-62-1201;
Connecticul, 1993 C.G.5.A. 34-9 al 34-380, Delaware, Del. Code Ann. Tit. 6 17101 al 17-1107; District of Colom-
bia, D.C. Code 1981, 41-401 al 41-499.25; Florida, Fla. $S1at. Ann. 620.101 al 602.186 (West); Georgia, O.C.G.A.
14-9-100 al 14-9-1204; Hawaii, HRS 425D-101 al 425D-1108; 1daho, idaho Code 53-201 al 53-267; lllinois, $.H.A.
ch. 1061/2, para. 151 al 162-5; Indiana, West's A.1.C. 23-16-1-1 al 32-16-12-6; lowa, Jowa Code Ann. 545.101 al
454 110%; Kansas, Kan. Stat. Ann. 50-1a01 al 561a607; Kentucky, KRS 362.401 al 362.527; Maine, 31 M.R.S.A.
401 al 528; Maryland, Md. Corps. & Ass ns Code Ann. 10-101 al 10-1105; Massacuseus, M.G.L.A. ¢. 108 1 al 62;
Michigan, Mich. Comp. Laws Ann, 449.1101 al 449.2108; Minnesota, Minn. Stat. Ann. 3224.01 al 322A.87; Missis-
sippi, Miss. Code 1972, 79-14-101 al 79-14-1107, Missouri, V.A.M.8. 359.011 a} 359.691; Montana, Mont. Code
Ann. 35-12-501 al 35-12-1404; Nebraska, R.R.S. 1943, 67-233 al 67-297., Nevada, Nev. Rev. Stat. 88.315 al 88.645;
New Hampshire, N I1. Rev. Stat. Ann. 304-B-1 al 304-BO4; New Jersey, N.J. Stat. Ann. 42:2A-1 al 42:2A-72; New
Mexico, N.M. Stat. Ann. 1978 54-2-1 al 54-2-63; New York, McKinney's Partnership Law, 121-101 al 121.-1300;
North Caroling, N.C. Gen. Stal. 59-101 al 59-1106; North Dakota, N.D. Cent. Code 45-10.1-01 al 45-10.1-62, 45-12-
01, Ohio, R.C. 1782 01al 1782.62;, Oklahoma, 54 Okla. Stal Ann, 301 al 364, Oregon, Or. Rev, $tat. 70.005 al
70.490; Pennsylvania, 15 Pa. C.8.A., 8501 al 8594; Rhode Island, R.I. Gen. Laws 1956 7-13-1 al 7.13-65; South
Carolina, Code 1976, 33-42-10 al 32-42-2020; South Dakota, 5.D. Codified Laws 48-7-101 al 48-7-110%5; Tennes-
see, Tenn. Code Ann 61-2.101 al 61-2-1208; Texas, Yernon's Ann. Texas Civ, St wit. 6132a-1; Utah, Utah Code
Ann. 1953 48-2a-101 ul 48-2a-1107; Virginia, Code 1950, 50-73.1 al 50-73.77; Washington, West's RCWA 25.10.010
al 25,10,690; West Virginia, W Va. Code 47-9-1 al 47-9-63; Wisconsin, Wis. §tat. Ann. 179.01 al 179.94; y Wyo-
ming, W.5. 1977, 17-14-201 al 17-14-1104.

& k! Certificado de Constitucian deberd contener: (i) La denominacién social; (i) el objeto social; (isi) domicilio;
(iv) la duracién de la sociedad; (v) dalos de los socios generales y los socios limitados; (vi) capital social inicial;
(¥ii) las conuibuciones de cada socio; (viii) 1a distribucién de utilidades, ete. Véase RULPA, supra nota 66, 201{a)
(1)-(5).

“1d. 201 {b}.

* Por “socio general” se entiende aquel individuo admitido a una Sociedad Limitada bajo esta denominacion,
conforme al conlrato social y ¢l certificacdo de constitucidn.

* 8¢ entiende por “socio limitado™ aquel que es admitido a una Sociedad Limitada bajo esta denominacion,
conforme al contrato social y el centificado de constitucién.

" Véase RULPA, supra nota 66, 101 (7). Es sumamente imponante cumplir con los requisitos de cada categoria de
socio en términos de los estatutos y el centificado de creacidn, con el fin de dar cabal cumplimiento a su relacion
mutua asi como hacia la sociedad. De no cumplir dichos requisilos de forma detallada, encontraremos que un
socio limitado pedrd ser caialogado como general y de esta forma responsable para cubrir las obligaciones de la
sociedad con su propio patrimonio. Desafortunadamente, es ruy commin encontrarnos con este tipo de problema.
" Véase Henn y Alexander, supra nola 25, pig. 88.
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estatutos. De no estipular el periodo de duracion, la sociedad se disolvera al retirarse
uno de los socios generales.™

4.2, Administracién y Responsabilidad.

La administracién de la Sociedad Limitada recaerd sobre los socios generales, teniendo
facultades para actuar como representantes legales de la misma.™ Los socios generales
también responden de forma ijlimitada con la sociedad, exponiendo con ello, su
patrimonio personal para cubrir las obligaciones incurridas por dicha persona moral.”
En términos generales y con excepcidn a lo establecido en la RULPA, el socio general
de Ia Sociedad Limitada tiene los mismos derechos, obligaciones, restricciones y
responsabilidades del socio general de una Sociedad General.™

Por otra parte, cabe sefalar que los socios limitados presentan caracteristicas
propias que los distinguen de los socios generales, Entre las caracteristicas mis
representativas tenemos las siguientes:

(i) Los socios limitados gozan de responsabilidad limitada, exponiendo
Unicamente el capital que hayan contribuido a la sociedad.”

(ii) Los socios limitados no pueden participar en la administracién de la
sociedad. Sin embargo a través de la via estatutaria se puede establecer
su participacién en el “conuol” de la empresa, cambiando su
responsabilidad de limitada a ilimitada.®

(lii) Los socios limitados sélo tienen derecho a ser informados sobre la
administracion. Para dicho efecto, los socios generales estan obligados a
entregar un informe detallando las operaciones de la sociedad.™

(iv) En casos extraordinarios, los socios limitados podrin gozar de voto, si
esto es estipulado en el contrato social,® y los socios generales deberan
obtener su consentimiento. En la actualidad, se permite que los socios

°? Véase RULPA, supra nota 6G, 801

M Id. 403.

" Los socjos generales en la Sociedad Limitada, se caracterizan por su responsabilidad ilimitada, al igual gque los
sacios en una Sociedad General

* Wéase, RULPA, supra nota 66, 403 (a) y (b).

RCREIER

®1d. Algunos tribunales han determinado que un socic limitado participa en el “control” de la sociedad si es
incluido de cualquicr forma en las decisiones de la operacién de la empresa, retiene control sobre algunos
aspecios financieros, o si tiene el poder de determinar el periodo de duracién de los socios generales. Véase
Holazman v. de Escamilla, 195 P. 2do 833 (Cal. App. 1948); y Western Camps, Inc. v. Riverway Ranch Enterprises,
138 Cal. Rptr. 918 (Cal. App. 1977).

™ Véase Henn y Alexander, supra nota 25, p. 92.

® Véase RULPA, supra nota 66, 302. Entre los casos en los cuales los socios limitados podrin votar se incluyen:
(i) La disolucion o terminacion de Ia sociedad; (it) ¢l cambio del objeto social; (iii) cambio de 1a denominacion
social; (iv) ingreso o egreso de socios; (v} [a venta de un parcentaje substancial de los activos de la sociedad, etc.
Il 303 (bX1)-(8). También véase Solomon, Et. AL, supra nota 63, p. 164.
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limitados puedan participar en algunas operaciones de la organizacién
sin perder su responsabilidad limitada. En este orden de ideas, los socios
limitados podran actuar como oficiales, directores o accionistas del socio
general, votando en algunas de las decisiones, o actuando como
consejeros.?!

4.3. Distribucién de Utilidades y Pérdidas.

Las pérdidas y ganancias serdn distribuidas de conformidad a lo establecido en el
contrato social® En caso de que dicho acuerdo no determine cdmo debe efectuarse
esta distribucién, las pérdidas y ganancias serdn distribuidas en base al valor de Ia
contribucidn de cada socio.” Es importante notar que esta férmula de distribucion
varia substancialmente de la Sociedad General, en donde se establece que en el
caso de que los estatutos no senalen la forma de distribucién, las pérdidas y ganancias
serdn distribuidas de forma equitativa *

4.4. Responsabilidad Fiscal®.

En términos generales, la Sociedad Limitada recibe el mismo trato tributario en
cuanto al pago de impuestos al establecido para la Sociedad General. Es decir, la
Sactedad Limitada actia como nexo entre las autoridades fiscales y los socios quienes
deberin pagar el impuesto después de realizada la respectiva reparticién de
uvtilidades.® Sin embargo, a diferencia de la Sociedad General, la Sociedad Limitada
comparte varias caracteristicas de la Corporacién. En algunos casos, dichas
caracteristicas serdn suficientes para determinar que la Sociedad Limitada opera como
una Corporacion. En tales casos, la Sociedad Limitada podra ser tratada como una
Corporacién por las autoridades fiscales.”

Para llegar a esta determinacién, las siguientes cuatro caracteristicas deben de
ocurris:

(i) Continuidad de duracién;
(i) Administracién centralizada;

* yéase RULPA, supri nota 66, 303 (b)(1)-(8).

5 1d. 503,

B ]d

# Véase discusion supra 3.3

* Para und MAYOr comprension en cuanto a las diferencias de la responsabilidad fiscal entre |2 Sociedad General
y fas distintas socicdades que se mencionan en este articulo, véuse TABLAS "2" y 3"

# véuse discusion supra 2.5.

¥ Véase Internal Revenue Service ("'IR5™), Reg. 301.7701.
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(iii) Responsabilidad limitada a los activos de la sociedad limitada; y
(iv) Libre intercambio de interés.®

Cuando una Sociedad Limitada tiene las mismas caracteristicas que una
Corporacién, las autoridades podrin determinar que la organizacién esti operando
como una Sociedad Limitada con el fin exclusivo de liberarse de Ias leyes tributarias
aplicables a las Corporaciones, al mismo tiempo en que se podri aprovechar la
responsabilidad limitada inherente a este tipo de empresas. La razdén bdsica para
determinar esta relacién y aplicacién juridica, estriba en que la Sociedad Limitada
fue creada en base a principios legales aplicables a empresas pequefias.®

4.5. Conclusion.

Para poder determinar si la Sociedad Limitada es la mejor opcién para constituir una
empresa en los EUA, se debe evaluar las ventajas que ésta reporta con las
incentidumbres que la misma presenta. Las grandes ventajas que la Sociedad Limitada
reporta se encuentran relacionadas con el mecanismo por medio del cual podemos
crear una organizacion en la cual algunos socios gozarin de responsabilidad limitada
en relacién con su contribucidn, al mismo tiempo en que se puede disponer de una
organizacién que no se encuentra sujeta al pago de impuestos. Por otra parte, los
socios generales gozan de las mismas caracteristicas bajo la Sociedad Limitada, que
bajo la Sociedad General. Cada socio general tiene la oportunidad de participar en
la administracién de las funciones diarias de la empresa asegurando con ello el
buen manejo de los intereses de los socios.

La gran desventaja que se reporta en relacién a los Socios Generales, es la
responsabilidad ilimitada a la que cada socio es expuesto para cubrir los deberes
societarios. Adicionalmente, para poder formar una Sociedad Limitada es necesario
contar con un socio dispuesto a aceptar esta responsabilidad.

Otras desventajas importantes son las incertidumbres causadas por este tipo
de organizacion, tales como:

(i) La posibilidad que las autoridades fiscales determinen que la Sociedad
Limitada comparte demasiadas caracteristicas con la Corporacion, perdiendo
con ello su proteccitn a la doble tributacién de la Corporacién; y

*id 1.1.1. Por ejemplo, si los socios limitados no tienen facultad de remover a un socic general, y este socio
general na liene un active substancial, lis autoridades fiscales podrin determinar que esta Sociedad Limitada
tiene: (i) Duracién perpetua; (ii) administrecion centralizada; y (iii) responsabilidad limitada. En diche caso, las
autaridades fiscales impondrin el sistema de impuestos reservado para la Corporacién. Véase Lewis D. Sclomen,
y Alan R. Palmiter, Corporations: Examples and Explanations [Corporaciones: Ejemplos y Explicaciones] 2da edi-
cion 2.2.5. (1994).

% La forma por la cual una organizacién puede aprovechar las veniajas de la Corporacidn y la Sociedad es
constituyendo la organizacién bajo la Ley de Corporaciones, Sub-Capitulo §, Véase discusidn infra 5.
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(i)  El hecho de que los socios que gozaren de responsabilidad limitada no
deben participar de una forma sustantiva en la administracién de la
empresa. En este caso, si se cruza la linea de “control” determinada por
los tribunales, el socio limitado serd expuesto a responsabilidad ilimitada.

5. COMPANIA DE RESPONSABILIDAD LIMITADA (LIMITED LIABILITY COMPANY)

5.1. Introduccion.

La Compania de Responsabilidad Limitada (“CRL") es una nueva opcién de empresa
que combina la responsabilidad limitada de la Corporacién con los derechos
tributarios de una Sociedad. Se cree que derivado al gran interés generado por esta
combinacién de ventajas, con el tiempo este tipo de organizacién reemplace a las
Sociedades Generales, Limitadas y a las Corporaciones 5.

Originalmente, la CRL fue Unicamente aceptada como forma societaria en el
Estado de Wyoming en 1977.” Hoy en dia, 45 Estados y el Distrito de Colombia
tienen estatutos que autorizan este tipo de organizaciéon.® Los Estados de California,
Hawaii, Massachusetts, Pennsylvania, y Vermont, son los tnicos Estados que a la
fecha, no han implementado este tipo de legislacion. Como en una Sociedad, en la
CRL los miembros proporcionan el capital social gozando del control de ia
administracion de la empresa. Los socios, al igual que los accionistas de una
Corporacion, gozan de la responsabilidad limitada, ya que dicha compaiiia es una
persona moral que tiene identidad separada a la de sus miembros.

* Este ha causado relevancia después del ano de 1988, cuando las autoridades fiscales federales declararan el
trato tributario de las Companias de Responsabilidad Limitada. véase infra nota 119 y texto acompanante.

! Véase Wyoming Limited Liability Company Act, supra aocla 2.

® Véase Alabama, Ala. Code 10-12-1 al -61 (Supp. 1993); Alaska, 1994 Alaska Sess. Laws 99; Arizona, Ariz. Rev.
Sil. Ann. 29-G01 al - 857 (Supp. 1993); Arkansas, Ark. Code Ann. 4-32-101 al -1316 {Michic Supp. 1993); Colora-
do, Colo. Rev. Stat. Anpn. 7-80-101 al -913 (West 1993); Conneclicut, 1993 Conn. Legis. Serv, 267 (West); Delaware,
DPel. Code Ann. Tit. 6 18101 al - 1167 (Supp. 1993); District of Colombia, 1994 D.C. Stat. 29-13011; Florida, Fla. Star.
Ann. 608.401 al -471 (West 1993 y Supp. 1994); Georgia, Ga. Code Ann. 14-11-100 al 1109 {(Supp. 1993); Idaho,
Idaho Code 53-601 al 672 (1994); llinois, Il. Ann. Stat. ch. 805, para. 180/1-1 al 60-1 (8mith-Hurd 1994); Indiana,
Ind. Code 23-18-1-1 al 12-11 (Supp. 1993}; lowa, lowa Code Ann. 490A.100 al .1601 (West 1994); Kunsas, Kan.
Stat. Ann. 17-7601 al 7650 (Supp. 1994); Kentucky, 1994 Ky. Acts 389; Louisiana, La. Rev. Stal. Ann. 12:1301 al
1369 (West 1994); Maine, 1994 Me. Legis. Serv. 718 (West); Maryland, Md. Corps. & Ass ns Code Ann. 4A4-101 al
110401993, Michigan, Mich. Comp. Laws Ann. 450.4107 al .5200 (Wes1 1993); Minnesota, Minn. Stat. Ann. 322B.01
al . 935 (Supp. 1992); Mississippi, Miss. Code Ann. 79-69 al 7-1 (Supp. 1994); Missouri, Mo. Rev. Sial. 347.010 ul
735 (supp. 1994); Montana. Mont. Code Ann. 35-8-101 al 1307 {1993); Nebraska, Neb, Rev, Stat. 21-2601 al 2045
{(5upp. 1993); Nevada, Nev, Rev. St Ann. 86.011 al 2645 (Supp.1993); New llampshire, N Rev. Sl Ann.
204001 85 (Supp. 1993); New Jersey, NJ. Stal. Ann. 42:2B-1 al 70 (West 1994} New Mexico, N.M. Stat. Ann. 53-19-
1 al 74 (1993). New York, 1994 N.Y. Laws 576; North Carolina, N.C. Gen, Stat. 37C-1-¢1 al 10-70 {1993); North
Dakota, N1, Cent. Code 10-32-01 a} 155 (Supp. 153); Ohio, 1994 Ohio Legis. Serv. 103 (Baldwin); Oklahoma,
Okla. Stat Ann Ti. 18, 2000-2060 (1991);
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Por ahora no existen actas modelos para la incorporacion de una CRL. Los
Estados en los cuales se permite este tipo de empresa, tienen reglas individuales
basadas en el prototipo legislativo elaborado por la ABA* la cual establece que
para constituir una CRL se requiere un minimo de dos personas fisicas o morales™
quienes deben registrar un Certificado conteniendo los estatutos ante el Estado.®
Los estatutos son similares a los estatutos de una Corporacion,” debiendo contener:

(i) la denominacién social” y el domicilio de la compania;

(i} El nombre y direccidn de la persona que registrd la compania;

(iii) Fecha de disolucion;

(iv) Una cldusula que indique el tipo de administracion, ya sea centralizada o
compartida por los mismos miembros; y

(v) Nombre y direccion de uno o mis socios o administradores autorizados.”

A diferencia de la Corporacion, la duracién de una CRL no es perpetua.
Generalmente, la compaiiia se disuelve después de un periodo de tiempo establecido
por ley, o al retirarse uno de sus socios.”

5.2. Administracion.

Los intereses de los miembros se distinguen en dos derechos distintos. El primero
es la administracion de la Compania de Responsabilidad Limitada. Dicha
administracién normalmente seri gobernada por un acuerdo. '™ Este acuerdo

"y ease discusidn supra 1,

“Véase Chestes Rorhlich, Organizing Corporate and other Business Enterprises [Organizando Corporaciones y
otras Entidades Morales] Sta ed. (1995), 2B.03. ABA Prolotype Act [Acta Prototipo del ABAL Sin embargo algunos
Estados, como Texas, v Arkansas, permiten la creacién de Companias de Responsabilidad Limitada con séla un
Miembro. Véase Tex. Rev. Cit. Stat. Ann. 1528 art, 4.01 y Ark. Code Ann. 4-32-1313, y Rohrlich, 2B.03l5).

1d. 2B.0312].

*éase Todd Bailey y Rick Bailey, The Idaho Limited Liability Company Act [E} Acta de la Compania de Respon-
sabilidad Limitada del estado de 1dahol, 31 1daho L. Rev. 1, 8 [Revisia Juridica de Ta Universidad de Tdaho, (31994).
También vease, supra notas 13-17 y wXto dcompanante

P’El nombre de la Compania de Responsabilidad Limitada deberd contener una indicacion que senale ¢l tipo de
arpanizacion para que los acreedores con los que la compania trate tengan aviso del tipo de organizacion, y de
esta lorma estén enterados de lu responsabilidad limitada de los miembros de la misma. Dicha indicacion podrin
ser fas palabras “Limited Liability Company™ o “Limited Company” o sus abreviacienes "LLC." o "L.C.7 Véuse
Larry L. Ribstein, Limited Liability and Theories of the Corporation {Responsabilidad Limitada y Teorias de Corpo-
racién], 50 Md. L. Rev. 80, 107-12 [Revista Juridica de la Universidad de Maryland] (19913,

®En relacion a las diferencias con los estaios du un Corpericion, véase supra nolas 13-17 y 1exto acompanante.
En relacion a las diferencias con el Centificado de Constitueion de una Saciedad Limitada, véase supra nota 67 y
texto acompanante. Finzlmente, es importante reiterar que la Socicdad General no requiere regisiro de estatlos
ante ¢l Lstado. Véase discusion supra 9.1,

FWease infrn. nota 127 v 128, y texio acompanante.

"vease Rorhlich, supra nota 94, 2B.051K1D-(7). Dicho acuerdo normaimernte establecerd: (33 La forma de admi-
nistracion; Gid fa fovmuta para la distnbucion de utilidades; i) los derechos preterenciales entre los miembros;
Civ) fu adinision de nuevos miembros; (v) los certiticados de membresia, (vi) los métodaos de revisidn, erc. 1d.
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establecerd que la administracidn serd distribuida en proporcién a la contribucién
de cada uno de los socios, quienes podrin comparecer ante terceros y actuar en
nombre y representacion de la compania.'

Sin embargo, si los socios asi lo desean y los estatutos lo permitan, se puede
pactar que la administracidn de la compaiia serd centralizada,'® Para rales efectos,
se podra elegir un Consejo de Administracién o a un administrador dnico."® En caso
de que se lleve a cabo esta eleccidn, los miembros renunciarin a su autoridad sobre
la administracién de la compaiiz. En caso de que el acuerdo forme un cuerpo
administrativo centralizado, los administradores estardn sujetos a los deberes
fiduciarios de lealtad y cuidado razonable similares a los discutidos en la seccion de
corporaciones. '™

5.3. Distribucién de Utilidades y Pérdidas.

El segundo derecho de los socios de este tipo de empresas, consiste en la participacion
en las ganancias de la compafiia. Las distribuciones normalmente son establecidas
en proporcién a la cantidad de socios que han contribuido en la capitalizacién
inicial de la Compania.'” Sin embargo, los socios podrin establecer otra férmula
para la distribucidn, si dicha férmula es incorporada a los estatutos.'” Por ejemplo,
los miembros podrin establecer en los estatutos que la distribucion utilizard una
férmula que tome en consideracion el porcentaje de aportacién de capital de cada
miembro."” El tiempo y las veces de aportacidn para realizar dichas distribuciones
también son establecidos en los estatutos de la compafiia.'® Asi las cosas, los socios
no tienen derecho a exigir una distribucién al menos que lo establezcan los estatutos
aun cuando asi lo decidan los socios o administradores.'”

PWéase por ejemplo: Ala. Code 10-12-21(a); Me. Rev. 5tat. Ann. tit. 13, 641(1); Mont. Code Ann. 35-8-301(1); N.H.
Rev. S1at. Aan. til, 28, 304-C:26(1); supra nota $2.

WYéase por ejemplo: Ind. Code 23-18-4-5; Me. Rev, Stal. Ann. tit. 13, 551(1); Mont. Code Ann. 35-8-401(1); Or.
Rev. Stat. 63.130; supra nota 92, Es importante mencionar que en caso de que el acuerdo no establezca adminis-
tracién centralizada de forma expresa, la administracidn permaneceri en los miembros. Rerhlich, supra nota 92,
ZB.05I1).

™En la eleccign de un cuerpo adminisirativo, cada miembro gorzarid de volo en proporcién a su interés en la
compania, al menos que los estatulos establezcan alguna otra {érmula o método de eleccién. Véase por ejemplo:
Mont. Code Ann. 35-8-401 (2); Kan. Stat. Aan. 17-7612; Wyo. 17-15-116; supra nota 92. En la actualidad, un
nimerg limitado de estados establecen que la administracion deberd permanecer exclusivamente en un cuerpo
centralizado. Por ejemplo: ¢n North Dakota, la legislacién establece que ia administracién de la compaaia debe
recaer oy ser dirigida por un Consejo de Gobernadores. N.D. Cent, Code 10-32-69. Supra nota 92.

W3upra 2.2 y nolas 22 y 25, Véase por ejemplo: Colo. Rev. Stat. 7-80-406(1); Ga. Code Ann. 14-11-305(1); Me.
Rev. Stal. Ann. tit. i3, 652; Minn. Stat. 322B.69; Va. Code Ann. 13.1-1024.1(A); 1daho Code 53-622(1); supra nota
92

"Vgase ABA Protolype Act [Acta Protolipo del ABA), supra nota 92, 503 y su comentario. Véase por ejemplo: Tex.
Rev. Civ. Stat. Ann.; Rorhlich, supra nota 94, 2B.04.

Wy éase Bailey, supra nota 96, p. 21.

"Wd. 23.

""Véase Rorhlich, supra now 94, 2B.04[2].

"d.
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5.4, Responsabilidad.

En términos generales, los miembros de una CRL tienen las mismas ventajas en
cuanto a su responsabilidad, que un accionista de una Corporacién" o un Socio
Limitado de una Sociedad Limitada.'"" Los miembros de una CRL, son responsables
por las deudas incurridas por la compania hasta la cantidad de su contribucién no
pudiendo ser obligados a cubrir deudas mayores a dicha inversidn.''? Esto resulta
ser aplicable aun cuando los miembros actien como administradores.'” Ningin
socio o administrador de una CRL estari obligado a cubrir los deberes o
responsabilidades de la compaiiia simplemente por ser miembro o actuar como
administrador.’™

Pese a lo anterior, en algunos casos extremos y solo en algunos Estados, se
podri fincar a los miembros que actiian en calidad de administradores responsabilidad
por deudas, dafios y perjuicios ocasionados por sus propios actos, similares a la
Corporacién.'® Por ejemplo, al igual que los accionistas de una Corporacidn, los
miembros y administradores de una CRL serin responsables por las deudas de la
compania cuando: (i) La empresa no [ue formalmente constituida; ''® (ii) la
capitalizacién haya sido insuficiente;'” (iii) la compafifa fue incorporada
fraudulentamente;'™® o (iv) las contribuciones no hubiesen sido completamente
pagadas.'” Cabe hacer mencién, que este tipo de proceso de desincorporacién esta
basado en jurisprudencia por lo que las mismas no se encuentran en las actas utilizadas
para la incorporacion de CRL.*® Por tal motivo, es necesario analizar detalladamente
la jurisprudencia del Estado en el cual el inversionista desee constituir este tipo de
sociedades.'?

Véaze supra 2.4,

Myéase supra 4.2

Y éase por cjemplo: Colo, Rev. Stal. 7-80-705 ; Tex. Rev. Civ. Stat. Ann. 15280 art 4.0% (A); Wyo, Stat 17-15-113
supra nota 92,

'I'LBId.

MWéase por ejemplo: 6 Del. Code Ann. 18-303, supra nata Y2.

"éase Eric Fox, Piercing the Veil of Limited Liability Companies |Penetrando el Vele de la Responsabilidad
Limitada de las Companias de Responsabilidad Limitadal, 62 Geo, Wash. L. Rev. 1143 [Revista Juridica de la
Universidad Gearge Washington] 1994,

ks necesario senalar que las formalidades para constituir una Compania de Responsabilidad Limitada, son por lo
general muy pocas. Por estu razén serd sumamente dificil romper el velo bajo este requisito. Véase Keatinge et.
al., The Limited Liability Company: A study of the Emerging Entity [La Compa#ia de Responsabilidad Limitada: Un
Estudio de una Entidad Nueva), 47 Bus. Law. 375, 446 [Revista del Abogade de Negocios] Feb. 1992

""¢éase Bahls, Applicalion of Corporate Commen Law Doctrines to Limited Liability Companies [La Aplicacién de
Doctrinas del Derecho Comtin al las Companias de Responsabilidad Limitadal, 55 Mont. L. Rev. 43, 66 |Revista
Juridica de la Universidad de Montanal 1994,

Pid.

“e1d.

"*para ohservar algunos casos en donde distintos tribunales han penetrado el velo de la responsabilidad, véase
supra 2.4 y notas acompanantes,

tyéase Bahls, supra nota 117, Para un mejor entendimiento en torno 4 las similitudes entee ¢l rompimicnto del
velo de la responsabilidad limitada en la Compania de Responsabilidad Limitada y una Corporucién, Véase supra
2.4, notas 29-35 y lexto acompanante.
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5.5. Responsabilidad Fiscal.'*

Cuando Wyoming promulgd la primer acta para la incorporacién de la CRL en 1977,'%
las autoridades fiscales federales (Internal Revenue Service “IRS™) no habian declarado
que este tipo de entidades serian tratadas como una sociedad para efectos de
tributacién.'** Este hecho creé gran incertidumbre sobre los efectos fiscales de la
CRL mismo que se aclard hasta el ano 1988, cuando el IRS declaré que este tipo de
organizacion no seria expuesta al pago de impuestos, siempre y cuando cumpla con
los requisitos establecidos por esta autoridad.'®

En este orden de ideas, para que una CRL sea tratada como una Sociedad y no
como una Corporacién, dicha Compaiia debera tener mis caracteristicas y elementos
establecidos por las leyes aplicables a las Sociedades que a las leyes aplicables a las
Corporaciones.'® Para poder determinar lo anterior, el IRS considerari los cuatro
elementos siguientes:

(i) Continuidad de existencia;

(ii) Administraciéon centralizada;
(i)  Responsabilidad limitada; y
(iv) Libre transferencia de interdés.'?’

Generalmente, una empresa serd catalogada como Corporacién y
consecuentemente expuesta a doble tributacién, si cuenta con mds de dos de las
cuatro caracteristicas antes mencionadas.'” Por lo tanto, si cuenta con dos ¢ menos
de éstas, la organizacion no serd expuesta a doble tributacién.'®

Si la CRL cumple con este requisito, serd tratada igual que una Sociedad actuando
solamente como un nexo entre las autoridades fiscales y sus miembros. La distribucién
de utilidades y pérdidas pasan por la compania y se depositardn en los socios, y
cada uno de ellos deberd pagar el impuesto que le corresponda a la distribucién
efectuada. En turno, la CRL deberi instruir ante las autoridades, un reporte anual
informativo conteniendo la informacion financiera requerida para calcular la
obligacién fiscal de cada socio.™

“2para mayor abundamiento en terno a las diferencias de la responsabilidad fiscal entre la Sociedad General y las
distintas empresas anaiizadas en este articulo, véase las TABLAS «2- y -3-.

Y éase supra notas 2 y 91 y exio acompanante.

Debido a esta incertidumbre, cl dnico Estado que promulgd un acta para la formacién de Companias de Respon-
sabilidad Limitada fue Florida. 1982 Fla. Laws ch. 177; codificado en Fla. Stat. ch. 608.401 ai .471 {1993), supra
nota 92.

**Véase [RS Rev. Rul. 88-76, 1988-2 C.B. 360.

|26[dA

WId, C.ER. 301.7701-2(a)(1). El{RS (ambién podri tomar en cuenta algunas oiras caracteristicas para llegar a una
determinacién. Rev. Rul. 88-76, 1988-2 C.B. 360,

*éase Rohrlich, supra nota 94, 2B.07(1). CFR. 301.7701-2(a)(3); Rev, Rul. 88-76, 1988-2 C.B. 360,

I:‘)[d_

Véase supra 3.5., notas 60-65 y lexto acompananie,
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5.6. Conclusién,

Como ya se ha podido establecer en el presente ensayo, la CRL sigue creciendo en
popularidad derivado a las bondades que reporta. Indubitablemente la CRL combina
los beneficios de las Sociedades y las Corporaciones. La CRL al igual que las
Corporaciones, proporcionan responsabilidad limitada a sus miembros eviiando al
mismo tiempo la doble tributacién al igual que una Sociedad.*!

Una desventaja de la CRL es que su duracién normalmente es definida, ya sea
porque dicho término se ha pactado en los estatutos;™ por disposicién de ley; o
porque algin miembro decide retirarse.

Por otra parte, se puede sehnalar que este tipo de sociedad crea cierta
incertidumbre debido principalmente, a que es relativamente nueva y desconocida
por abogados y contadores, asi como por las propias autcridades estatales.
Adicionalmente, debemos recordar que no todos los Estados la permiten.'

Este tipo de organizacion es sumamente adecuada para los extranjeros no
residentes en los EUA los cuales por su calidad migratoria no califican como socios
de la sociedad denominada “5”, la cual se discutira en la siguiente seccion. Ademas,
conforme ha aumentado el conocimiento de dicha entidad, mas se reconoce la gran
flexibilidad que la misma permite. A la fecha, el Departamento de la Tesoreria de los
EUA, ha expedido dictimenes aprobando los estatutos de la gran mayoria de los
Estados que las han implementado, eliminando asi la incertidumbre que en un
principio existio.

Para un mayor abundamiento en torno a la CRL véase la Figura “4” adjunta al
presente ensayo.

Hadicionalmente, una CRL puede ser mds veniaiosa que una Sociedad Limitada, ya que todos sus micmbros
gozan de responsabilidad limitada y no es necesario tener un socio general, €l cual estd expuesto a las deudas de
Iz saciedad en lo individual.

BComa vimos en {a seccién antetior, para ser catalogada como una Sociedad, la companiia solo puede contar con
un miximo de dos de las caracteristicas mencionadas en cl Rev. Rul. 88-76, 1988-2 C.B. 360. Lslas dos caructeris-
ticas normalmente son responsabilidad limitada y administracién por pante de los socios. Por esta razén, los
estatutos deberin establecer un periode méixime de duracion, ya que el no hacerlo catalagari # la compania como
una Corporacion,

*}ebido a la gran incertidumbre en el trato de una CRL por los Estados que ne la permiten, es recomendable que
si la empresa levard a cabo aclividades comerciales en otras jurisdicciones en donde la ley no permite este tipo
de organizacion, se escoja en su lugar algin otro lipo de sociedad mercansil.
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COMPANIA de RESPONSABILIDAD LIMITADA

Figura 4
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* Es posible pero no necesario elegir un cuerpo administrative
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6. CORPORACIONES BAJO SUB-CAPITULO S (SUB CHAPTER “S” CORPORATIONS)

6.1. Exclusion de Extranjeros,

La Corporacitn “S” no permite la participacion por parie de accionistas extranjeros y
por esa razon se analizari de forma extra-sumaria en el presente articulo.'™ Sin
embargo, cualquier andlisis de los tipos de empresas debe comprender su estudio
para entender las caracteristicas y trato comun en relacién a los otros tipos de entidades
morales.

6.2, Caracteristicas.

La Corporacion “$” tiene todos los atributos mencionados anteriormente para una
Corporacién normal, incluyendo responsabilidad limitada a la contribucién de los
accionistas, administracién centralizada, etc.'™ Sin embargo, esta Corporacion es
una pequefia sociedad que cumple con varios requisitos adicionales establecidos
en el Cédigo Fisca! Tederal y necesarios para no pagar impuestos. La Gnjca diferencia
entre los dos tipos de corporaciones estriba en la inmunidad al doble pago de
impuestos. "

Para que una Corporacion califique vajo el Capitulo “S”, ademas de la limitante
de que todos los accionistas deben ser residentes en los EUA,™ debera ser: (i) una
empresa nacional; (ii) no podri tener mas de treinta y cinco (35) accionistas; (iii} los
accionistas deberin ser personas fisicas (o ciertos fideicomisos); (iv) solamente se
podri suscribir un tipo de acciones; y (v) se requiere del consentimiento undnime
de todos los accionistas.'*®

6.3. Trato Fiscal.

Para que sea efectiva, la eleccion debera de someterse al Departamento de la Tesoreria,
a mas tardar 75 dias después de la creacion de la empresa. '* La eleccidn extemporinea,
surtird efecto para el siguiente periodo fiscal. Una vez que la Corporacién haya
cumplido con los requisitos que le califican como corporacién “5”, la empresa no

"yéase Internal Revenue Code ("LR.C."} iCadigo Fiscal Federall 1361(hX1) a-d.

Wéase supra 2.1 a 2.4

1A igual que las Sociedades y la CRL, los accionistas de la Corporacién “S* pagan impuestos sobre los ingresos
de la empresa que les correspandan.

Wyéase LR.C., supra nota 134, 1361(b)(1) a-d.

BT, 1361,

F1d. 1362(BX(3).
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incurrird en obligacion fiscal por sus ingresos. En su lugar, sélo los accionistas
pagardn impuestos sobre su distribucion correspondiente.!®

6.4. Disolucion.

Una Corporacién “S” se disolveri si dentro de un periodo de tres (3) afios un 25% de
los ingresos resultan de las inversiones pasivas de la sociedad,'” st el nimero de
accionistas excede de treinta y cinco, si cualquiera de los accionistas no es residente
de los EUA, o si se suscribe mis de un tipo de acciones. También se podré terminar
una Corporacién “S” por el consentimiento de la mayoria de los accionistas. Al
terminar una Corporacién, la misma no podri calificar para este tratamiento dentro
de los siguientes cinco (5) afios a su disclucion.

6.5. Conclusion.

En la prictica, es muy comun que aquellas empresas que califican para el tratamiento
de una corporacién “S”, elijan este tratamiento fiscal que viene a combinar la
proteccién y familiaridad de una Corporacion comiin, con las ventajas de la simpleza
de una Sociedad General (General Partnership) o una Sociedad Limitada (Limited
Partnership), sin la necesidad de exponer a los socios generales a la responsabilidad
ilimitada.

7. EMPRESAS DE CO-PARTICIPACION (JOINT VENTURES).

7.1. Introduccion.

Una empresa de co-participacion es constituida cuando dos personas morales
convienen en conducir un negocio o proyecto conjuntamente, Los participantes (a
quienes llamaremos “socios”) deberdn subordinar sus intereses individuales para
que la empresa de co-participacion pueda funcionar. Los empleados de la nueva
empresa deberdn su primera lealtad a la misma, aunque los intereses de la nueva
empresa vayan en contra de los intereses de la empresa por la cual dichos empleados
antes trabajaban, o en casos de que los directores o administradores todavia trabajen.

4. 1306,
Véase IRC, supra nota 134, 1362(D). Se incluyen en -ingresos pasivos- los que se reciben por concepto de
regalias, dividendos, intereses, anualidades, venla o intercambio de acciones v otros documentos, etc.
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Las empresas de co-participacidén se pueden dividir en dos categorias: Aquellas
que son contractuales y aquellas en las que se contribuye capital. En estas altimas,
es necesario formar una tercera empresa o asociacion, a la cual los socios contribuyen
el capital siendo los socios duenos de acuerdo con el capital contribuido (o el que
el acuerdo entre las partes indique) y asi mismo participan en el control y utilidades
de la empresa. En la asociacién contractual de co-participacion, no se involucra la
formacién de una tercera entidad legal. Las partes, simplemente se obligan a proveer
ciertos servicios u operacion a largo plazo o se comprometen a contribuir el uso de
ciertos bienes. Esencialmente, esa asociacidn es una sociedad (partnership) con
todos los riesgos v beneficios que hemos discutido en relacidn a las sociedades. En
el contexto de una sociedad en co-participacién, es mucho mis comin que se cree
una tercera entidad para llevar a cabo los fines de la asociacion, ya sea porque el
pais donde operari la empresa asi lo requiere o porque las partes desean limitar el
riesgo de su participacion al capital contribuido. Por que esta es la estructuracion
mis comin, para los fines de este articulo, consideraremos que la empresa en co-
participacion es una tercera entidad legal, distinta de aquellas que operan los secios
criginalmente.

Existen varias razones por las cuales dos empresas puedan desear una tercera
entidad de este tipo: Para compartir el riesgo; obtener tecnologia; asegurar distribucién
de productos de esta tercera empresa a la matriz; crear una empresa que distribuya;
compre; o venda los productos de la matriz; obtener asistencia en la administracion;
obtener identidad local o un nombre prestigioso; cumplir con leyes locales requiriendo
un socio nacional; o requiriendo contenido Jocal, entre otras.

Para que una empresa de co-participacion funcione mejor, los socios deberin
fundamentar la relacién de la forma mds detallada posible. Ain cuando en principio
los socios tienen ciertos objetivos en comin, hay por otra parte una tension entre
los mismos. Es necesario comprender que los socios son empresas distintas y con
distintos propésitos en varios respectos. Por esta razdn debemos detallar los intereses
individuales de cada socio vy tratarlos de tal manera que todos los socios estén
satisfechos antes de empezar operaciones. En el Ambito internacional, es posible
que haya diferencias fiscales para el socio extranjero las cuales le impacten
negativamente. La asesoria legal y fiscal es esencial y de gran importancia para
ambos socios, ya que el ocultarle al socio extranjero las consecuencias de la relacion
contemplada, puede resultar en un desastre econdémico para dicho socio y asi mismo,
en una pérdida para la asociacién en general.

Los reglamentos y leyes gubernamentales siempre son una consideracion
importante cuando se estructura una empresa de co-participacién y estin fuera del
contexto del presente articulo. Esto es verdad especialmente en el dmbito
internacional, ya que en muchos paises se requieren varias aprobaciones
gubernamentales para crear una empresa de co-participacién internacional. Dominio
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extranjero de una parte de la empresa, repatriacion de ingresos, aranceles especiales
para la importacion de bienes de la empresa, pago en moneda nacional o extranjera,
son unas de las muchas dreas en donde es mis factible encontrar reglamentacion y
controles gubernamentales.

7.2. Responsabilidad.

En los Estados Unidos, esta tercera organizacién puede ser una corporacién, sociedad
general, sociedad limitada, o compaiiia de responsabilidad limitada. Como hemos
discutido anteriormente, los socios en una sociedad general, tendran responsabilidad
ilimitada por las obligaciones de la empresa en co-participacion. En el caso de una
sociedad limitada, cuando menos uno de los socios tendri responsabilidad ilimitada,
mientras uno o mMas socios normalmente tendrin responsabilidad limitada a su
inversion, mientras que en el caso de elegir una compaiiia de responsabilidad limitada,
todos los miembros pasticipantes, tienen responsabilidad limitada al monto de la
inversion,

Para evitar la responsabilidad ilimitada en los casos que se utiliza una sociedad
general, generalmente se opiard porque los socios respectivamente formarin empresas
subsidiarias (corporaciones) las cuales a su vez hacen la contribucién a la empresa
en co-participacion. En dicho caso, serd necesario que tanto las empresas subsidiarias
asi como la asociacion en co-participacion estén adecuadamente capitalizadas,
evitando el riesgo de que se ignore la estructuracidén y que las partes principales
sean expuestas a responsabilidad ilimitada y por otra parte, [imitando el riesgo de
pérdida a la cantidad contribuida a la capitalizacién de la subsidiaria.

En los casos en que se opta por una corporacion como el vehiculo para llevar
a cabo los fines de la asociacién en co-participacién, la documentacién requerida
serd: () Los articulos de incorporacidn; (i) el reglamento interno de la sociedad; y
(iii) en acuerdo de accionistas. Aidn cuando hay gran tendencia a utilizar una
corporacién para estos fines, los socios deben de considerar cuidadosamente sus
opciones, va que no frecuentemente se utiliza una corporacion debido Unicamente
a la familiaridad de los socios con dicha entidad, cuando una SRIL o una CRL, pueden
tener bastantes ventajas fiscales y practicas.

7.3. Responsabilidad Fiscal.

Es necesario recordar que al formar una corporacién, se estd creando una entidad
que serd un contribuyente fiscal que distribuird utilidades a los socios por medio de
dividendos. A su vez, los socios reconocerin dichos dividendos como ingresos,
resultando que las utilidades de 1a asociacién en co-participacién, serin doblemente
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gravados, ya que los dividendos se pagarin después de haber sujetado los ingresos
al gravamen fiscal.

Por otra parte, la asociacién general, la asociacién de responsabilidad limitada
¥ en ciertos casos la compafifa de responsabilidad limitada, no son contribuyentes
fiscales y por lo tanio, este tipo de organizacién puede ser un vehiculo efectivo para
los fines de la asociacion en co-participacion, evitando el doble gravamen sobre
utilidades. Cuando un contribuyente fiscal es el dueno de cuando menos el 80% de
una empresa subsidiaria, dicho contribuyente fiscal puede elegir en someter una
declaracién de impuestos consolidada, con el resultado de que deriva los mismos
beneficios fiscales que si el mismo contribuyente hubiese sido el socio en la empresa
€n co-participacion.

7.4. Distribucion de Utilidades y Pérdidas.

Los socios de una empresa de co-participacion comparten las ganancias en proporcion
directa 2 su porcentaje de participacion, a menos que el acuerdo de los socios
establezca una forma diferente para la distribucion de utilidades y la asignacién de
porcentajes de pérdidas.

8. CONVENIO DE DOBLE TRIBUTACION?

En adicién a las consideraciones fiscales de cada entidad moral, explicadas
anteriormente desde el punto de vista de las leyes Estadounidenses, es necesario
tomar en cuenia la importancia del Convenio para Evitar la Doble Imposicion e
Impedir la Evasién Fiscal, celebrado entre el gobierno de los Estados Unidos
Mexicanos y el gobierno de los Estados Unidos de América.'” Dicho convenio fue
ratificado v entré en vigor el primero de enero de 1994. Como su nombre lo indica,
los principales objetivos del Convenio se enfocan en la armonizacién de los sistemas
fiscales de ambos paises,'* la prevencién de la doble tributacion de los ciudadanos
de los paises participantes, el intercambio de informacion sobre causantes, y de esta
manera el fomento de la inversion bilateral.'*

sty seccion del anticulo es un andlisis extremadamente breve, y estd disenado con el propasito de dar al lector
ung sintesis inicial 2 lus consideruciones liscales mencicnadas.

“publicado por la Secrelasia de Relaciones Exteriores, en el Diario Oficial de la Federacion, el dia 3 de [ebrero de
1994. Versidn inglés, Canvention lor the Avoidance of Doble Taxation, Sepl. 18, 1992, U.S -Mex., §. TREATY
DOC. NO. 7, 103, Cong., ist Sess. (1993), publicado en Tax Treaties (CCH |Commerce Clearing House]) parrafo
5,903, pigina 35,861, (En lo sucesivo “El Convenio”].

s importante notar que | inlerpretacion del Convenio prevalecerd en importancia sobre el Cédigo de Impues-
tos de las Estados Unidos (U.5_ Internal Revenue Code}, sin embarge el Cédigo es mds extenso, y prevalecerd en
algunas consideraciones no previstas por el Convenio. Asi mismo, enmiendas al Codigo con posterioridad al
primerc de enese de 1994 prevalecerin al Convenio, al menos de que dichas enmiendas indiquen lo contrario.
“Richard 1 Kaplan, Federal Taxation of International Transaction, Principles Planning and Policy [Tributacién
Federal sobre Transacciones Internacionales] 1988, pigina 332. Dr. Herbert Beutinger Barrios, Estudio Prictico
schre los Convenios Imposilivas para Evitar la Doble Tributacidn 1994, pigina 21.
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8.1. Consideraciones Fiscales de la Corporacién.

En general, el Articulo 24 del Convenio obliga a las autoridades mexicanas a acreditar
contra el impuesto sobre la renta de este pais, impuestos pagados por el mismo
causante en los Estados Unidos." En especial, este articulo permite acreditar, en
México, los impuestos pagados por una sociedad estadounidense a una sociedad
mexicana propietaria de 10% o mds de las acciones con derecho a voto de la sociedad
estadounidense.'” Los impuestos sujetos a acreditar serdn los impuestos pagados a
las autoridades estadounidenses por la sociedad que distribuye los dividendos, o
por cuenta de la misma, respecto de los beneficios con cargo a los cuales se pagan
los dividendos.'

Adicionalmente, serd necesario que los accionistas de una sociedad
estadounidense examinen detalladamente el Articulo 10 del Convenio el cual regula
los impuestos sobre dividendos. Este articulo dictamina que los dividendos
distribuidos por una sociedad estadounidense podrin ser sujetas al pago de impuestos
en México."” Es importante establecer la posible importancia de dicha estipulacion,
ya que bajo las leyes mexicanas no existe el impuesto sobre dividendo al nivel del
accionista, siempre y cuando el impuesto al nivel de la sociedad haya sido completamente
liquidado,' resultando verdaderamente benéfico al accionista mexicano.

Sin embargo, por otro lado, los dividendos distribuidos por una sociedad
residente en los Estados Unidos también podrin ser sujetos al pago de impuestos
en dicho pais, bajo ciertos limites a las autoridades fiscales. Por ejemplo, el impuesto
exigido no podra exceder 5 por ciento del importe bruto de los dividendos si el
beneficiario efectivo es una sociedad propietaria de al menos 10 por ciento de las
acciones con derecho a voto de la sociedad estadounidense.’ En los demis casos,
y hasta el primerc de enero de 1999, el impuesto exigido no podri exceder la tasa
de 15 por ciento del importe bruto de los dividendos.' Después de esta fecha, el
impuesto exigido no podra exceder el 10 por ciento del importe bruto.'® Esto es de
suma importancia cuando consideramos que las autoridades estadounidenses
generalmente imponen un impuesto equivalente al 30 por ciento del importe bruto
de los dividendos pagados a residentes de otro pais.’™

MConvenio, supra nota 143, art. 24, pirralo 1(a),

"Id. an. 24, piarmafo 1(b)

1,

“Id., ar 10, parrafo 1.

pProtocol Lo the Income Tax Treaty between the U5, and Mexico [Prolocolo al Conveniol, publirado en CCH
parrafoe 5,904, piging 33,829 sub-pdginas 15-17.

BiConvenio, supra nola 143, art. 10, pirralo 2 {a).,

YId. art. 10, pdrafo 3.

"Id. ar. 10, parrafo 2 (b).

“*Report of the Senate Foreign Relations Committee [Reporte del Comité de Relaciones Exleriores del Senado de
Los Estados Unidos de Américal, publicado en CCH pirrafo 5,943, pdgina 35,873, Véase adicionalmente, Internal
Revenue Code {Codigo Yiscal de los Estados Unidos] Sub-capiwlo C, Parte [, Sub-parte A, 301, et seq.
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8.2. Consideraciones Fiscales de la Sociedad, 1a Sociedad Limitada y la
Compaiiia de Responsabilidad Limitada.

De particular importancia al inversionista mexicano interesado en formar una empresa
en los Estados Unidos bajo las leyes de Sociedad General, Sociedad Limitada y la
Compaiia de Responsabilidad Limitada, serdn el Articulo 7 que regula los beneficios
empresariales, asi como el Articulo 9 regulando las empresas asociadas. Bajo el
Articulo 7 los benelficios empresariales de una empresa mexicana estardn sujetos a
impuestos en los Estados Unidos de América siempre que dicha empresa cuente
con un establecimiento permanente en los Estados Unidos de América.'®® Bajo este
articulo, una empresa de propietarios mexicanos, que realice una actividad econdmica
en los Estados Unidos de América por medio de un establecimiento permanente
situado en los Estados Unidos de América, se atribuirdn a dicho establecimiento los
beneficios que éste hubiera podido obtener de ser una empresa distinta e
independiente que realizare las mismas o similares actividades, en las mismas o
similares condiciones.'™

9. CONCLUSION

La inversién extranjera en los Estados Unidos de América a crecido a pasos agigantados
en las dlimas dos décadas y no se limita a una regién geografica o un tipo de
industria. Hoy en dia, la importancia de la inversién mexicana en ese pais sigue
creciendo aun mas bajo los beneficios otorgados por el Tratado de Libre Comercio
de América del Norte (TLCAN) que liberaliza el régimen de inversidn y otorga al
inversionista un trato nacional. Asi mismo, el TLCAN le permite a los inversionistas
a wansferir, de manera libre y sin impedimentos, los ingresos, dividendos, intereses,
capital, regalias, cuotas por administracién y asesoria técnica, asf como el capital
obtenido por la venta de la inversién efectuada o el pago de los préstamos realizados,
obtenidos por medio del proyecto de inversion.

Ademis, desde que entrd en vigor el Convenio para evitar la Doble Tributacion,
el inversionista mexicano puede acreditar el pago de impuestos en Estados Unidos
de América hacia su obligacién de contribuyente en este pais, y de esa manera
reducir de manera considerable el costo de conducir una inversién al norte de la
frontera.

¥l Convenio cuenla con una (6rmula para determinar Ia existencia de un establecimienio permaneme, la cual
estd satisfecha por la creacidén de una entidad moral en los Estados Unidos de América. Véase, Convenio, supra
nota 143, art. 5.

“1d. art. 7, pirrafe 2.
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Una vez que el inversionista mexicano haya reconocido las ventajas y Factibilidad
econdmica de un proyecto de inversion directa, debera elegir el tipo de entidad
moral que se adecue de forma mdis apropiada al proyecto por realizarse. Como
hemos ido observando durante nuestro trayecto, la decisién no siempre seri sencilla
ya que existen varias alternativas con diferentes caracteristicas y combinaciones de
ventajas y desventajas. Por dicha razén, cada proyecto de inversion deberd analizarse
detalladamente para determinar la opcidon mejor adecuada al tipo de inversion y las
preferencias del inversionista.
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DIFERENCIAS ENTRE LAS DIVERSAS EMPRESAS
EN EL PAGO DE IMPUESTOS

Una empresa de dos socios, accionistas o miembros genera $150,000.00
(Délares) de ingresos en 1998. De esta cantidad $100,000.00 (Délares) son gastos
deducibles de impuestos y $50,000.00 son ingresos sujetos a impuestos.

Sociedad General

. B, Sociedad Limitada
Tabla 2: Corporacion: Cia, de Responsabilidad Lta.
Corporacion de Sub §

INGRESOS DE LA EMPRESA: $50,000.00 $50,000.00
{MPUESTO A LA EMPRESA:
Porcentaje de Impuesto 15% 0%
Total de Impuesto $7.500.00 $---
CAPITAL A DISTRIBUIR $42,500.00 $50,000.00
Distribucidn a cada;
Socio, Accionista o Miembro; $21,250.00 $25,000.00
IMPUESTO AL INDIVIDUO:
Porcentaje de Impuesto 15% 15%
Total de Impuesto $3,187.50 $3,750.00
Ingresos del Individuo $18,062.50 $21,250.00

PAGO TOTAL DE IMPUESTOS: $13,875.00 $7,500.00
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DIFERENCIAS ENTRE LAS DIVERSAS EMPRESAS
EN EL PAGO DE IMPUESTOS

Una empresa de dos socios, accionistas o miembros genera $1,000,000.00
(Dolares) de ingresos en 1998. De esta cantidad $800,000.00 (Dolares) son gastos
deducibles de impuestos y $200,000.00 son ingresos sujetos a impuestos.

Sociedad General
Sociedad Limitada

Tabla 3: Corporacmn: Cia. de Responsabilidad Lta.
Corporacion de Sub S.

INGRESOS DE LA EMPRESA $200,000.00 $200,000.00
IMPUESTO A LA EMPRESA:
Porcentaje de Impuesto
-Primeros $50,000.00 15% 0%
-Siguientes  $25,000.00 25% 0%
-Excediendo $75,000.00 34% 0%
-Excediendo $100,000.00 05% 0%
Total de Impuesto $61,250.00 $—
CAPITAL A DISTRIBUIR: $138,750.00 $200,000.00

Distrubucion a cada:
Socio, Accionista o0 Miembro $69,375.00 $100,000.00

IMPUESTO AL INDIVIDUO:

Porcentaje de Impuesto 28% 3%
| Total de Impuesto 30937500 $31.00000 ...
Ingresos del Individuo $54,747 .00 $69,000.00

PAGO TOTAL DE IMPUESTOS $90,506.00 $62,000.00




