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El Banco Central puede ser el causante de esa enfermedad, pero también puede haber otros
causantes.

E! Banco Central puede ayudar —y debe hacerio— a resolver el problema pero debe tener cola-
boradores para tener éxito.

Esa enfermedad es la inflacién: puede atacar cualquier economia, aunque se manifiesta en di-
ferentes formas si se trata de una economia de mercado o una de planificacion central, por ejemplo.

Esa terrible dolencia, muchas veces no es entendida ni en sus causas ni en sus efectos y eso la
hace més compleja, mas misteriosa, mds dificil de erradicar.

En un pais como el nuestro, esa enfermedad ha sido generada por politicas econémicas con
objetivos en conflicto con la erradicacién del fendbmeno inflacionario.

Polfticas fiscales expansivas que generan impactos importantes en la demanda global; un banco
central complaciente con esas politicas, complaciente con intereses de sectores especificos que al
atenderlos, generan el costo inflacionario que toda la comunidad paga.

La inflacion promueve una inconveniente distribucion del ingreso, es decir, hace mds pobre a
la clase de ingreso mas bajo. Esto es injusto, peligroso y debe ser combatido.

Esto es obviamente algo que al Banco Central le interesa y preocupa.

Cuando hay inflacidn, los agentes econémicos tratan de defenderse de ella, casi siempre con
poco éxito, adelantando consumo. Pero eso agrava la situacion: se actGa en favor del consumo y por
ende en contra del ahorro y con ello se actia también en detrimento de la inversion.,

Se actla incrementando la demanda global por via del consumo y eso agrava la causa misma
de la enfermedad: exceso persistente de demanda sobre oferta con su resultado més visible de inme-
diato: precios en alza. Pero también mds tarde o mds temprano va a generar escaseces, distorsiones
en casi todas las actividades, descontento general.

Con caida de la actividad econdmica, se pone en peligro la estabilidad de casi todos los secto-
res y entre ellos, por supuesto, e! financiero.

Y eso, al Banco Central le obliga a actuar con los instrumentos que tiene a mano y que se re-
fieren a control de las variables monetarias.

Regular las variables tipo oferta de dinero, y sus derivados o complementos, con el objetivo de
crear un panorama monetario que dé marco a una estabilidad interna y externa.

Cada uno de los instrumentos con que cuenta el Banco Central tiene otros efectos sobre la
economia, derivados de la forma en como afectan el proceso de creacién de dinero.
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